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§1.

Polityka dotyczaca danych rynkowych BondSpot S.A.

Postanowienia ogdlne i definicje

1. Polityka dotyczaca danych rynkowych BondSpot S.A. (dalej: ,Polityka”) okresla zasady

udostepniania danych rynkowych, ktére BondSpot S.A., jako podmiot prowadzacy system obrotu

instrumentami finansowymi, ma obowigzek podawaé¢ do wiadomosci publicznej w ramach

przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej na warunkach i w zakresie okreslonych przepisami:

1)

2)

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012;
Rozporzadzenia delegowanego Komisji 2017/583 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) nr 600/2014 w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogdéw w zakresie przejrzystosci dla systemdw obrotu i firm inwestycyjnych w
odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji oraz
instrumentéw pochodnych;

Rozporzadzenia delegowanego Komisji (EU) 2017/567 z dnia 18 maja 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) 600/2014 w odniesieniu do definicji,

przejrzystosci, kompresji portfela i Srodkéw nadzorczych w zakresie interwencji produktowej i

pozycji;

2. Polityka zostata okreslona w celu realizacji Wytycznych koficowych w sprawie obowigzkéw w

zakresie danych rynkowych wynikajacych z MiFID 11 i/MiFIR (ESMA70-156-4263).

3. llekroé w Polityce jest mowa o:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

Spodfce — rozumie sie przez to BondSpot S.A.,

Rynkach BondSpot — rozumie sie rynki organizowane przez Spétke tj. Rynek regulowany
BondSpot, Alternatywny System Obrotu organizowany w ramach Catalyst oraz Rynek TBSP,
Rynku TBSP — rozumie sie przez to Rynek Treasury BondSpot Poland,

Catalyst — rozumie sie przez to rynek obligacji Catalyst prowadzony na platformach
transakcyjnych GPW i Spotki w formie rynku regulowanego i ASO, z wytgczeniem Rynku TBSP,
Systemie obrotu — rozumie sie przez to rynek regulowany, alternatywny system obrotu (ASO)
lub zorganizowang platforme obrotu (OTF),

Polityce — rozumie sie przez to niniejszy dokument, przy czym czesScig Polityki dotyczacej
Danych Rynkowych BondSpot S.A. sg réwniez dokumenty wskazane w § 14,

GPW — rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktdéra na
podstawie umowy zawartej ze Spétkg udostepnia Dane Rynkowe w imieniu Spétki,

EuroMTS — rozumie sie przez to EuroMTS Ltd., ktéra na podstawie umowy zawartej ze Spotka

udostepnia Dane Rynkowe, w zakresie danych z Rynku TBSP, w imieniu Spétki,
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9) Danych Rynkowych — rozumie sie przez to dane, ktére Spodtka, jako organizator Rynkéw
BondSpot, ma obowigzek podawaé do wiadomosci publicznej w ramach przejrzystosci przed- i
posttransakcyjnej, zgodnie z przepisami okreslonymi w ust. 1,

10) Danych czasu rzeczywistego — rozumie sie przez to Dane Rynkowe rozpowszechniane lub
wykorzystywane przed uptywem 15 minut od momentu ich udostepnienia przez Spétke lub
Posrednika,

11) Danych opdznionych — rozumie sie przez to Dane Rynkowe rozpowszechniane Ilub
wykorzystywane po uptywie 15 minut od momentu ich udostepnienia przez Spétke lub
Posrednika,

12) Danych wyswietlanych - rozumie sie przez to Dane Rynkowe dostarczane lub wykorzystywane
za posrednictwem monitora lub ekranu w sposéb czytelny dla cztowieka,

13) Danych niewyswietlanych - rozumie sie przez to wszystkie dane rynkowe, ktére nie mieszcza
sie w definicji Danych wyswietlanych; w celu unikniecia watpliwosci, kazda aplikacja lub
system, ktéry wykorzystuje Dane Rynkowe do celéw okreslonych w Umowie licencyjnej
podlegajgcym licencji, ale takze umozliwia wyswietlanie Danych Rynkowych, podlega optatom
okreslonym w Umowie licencyjnej, zas Spdtka zastrzega sobie prawo do ustalenia, czy
jakakolwiek aplikacja lub system podlega optatom licencyjnym,

14) Cenniku — rozumie sie przez to zestawienie opfat pobieranych z tytutu dostarczania lub
wykorzystywania Danych Rynkowych, zawierajgcy stawki optaty pobieranych od Klientéw oraz
od Abonentéw,

15) Dostawcy Danych Rynkowych — rozumie sie przez to Spotke, ktéra organizuje Rynki BondSpot
oraz udostepnia Dane Rynkowe za posrednictwem GPW lub EuroMTS, a w przypadku Danych
opdznionych takze za posrednictwem strony internetowej Spofki,

16) Posredniku - rozumie sie przez to GPW lub EuroMTS, za posrednictwem ktérych Dostawca
Danych Rynkowych udostepnia Dane Rynkowe,

17) Kliencie- rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktéra zawiera umowe licencyjng na Dane Rynkowe z
Dostawcg Danych Rynkowych lub z Posrednikiem, i jest obcigzona optatami za Dane Rynkowe,

18) Umowie licencyjnej — rozumie sie przez to umowe miedzy Dostawcg Danych Rynkowych lub
Posrednikiem, a Klientem w sprawie udzielania licencji na wykorzystanie Danych Rynkowych,

19) Dystrybutorze — rozumie sie przez to kazdg osobe, ktdra otrzymuje i wykorzystuje Dane
Rynkowe na podstawie Umowy licencyjnej w celu ich dystrybucji tj. rozpowszechnianiu w

jakikolwiek sposdb w catosci lub w czesci do jakiejkolwiek osoby trzeciej,
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20) Abonencie - rozumie sie przez to podmiot otrzymujgcy lub majgcy dostep do Danych
Rynkowych za posrednictwem Dystrybutora, ktéry wykorzystuje Dane wyswietlane w celu
niewymagajgcym zawarcia Umowy licencyjnej,

21) Wytycznych — rozumie sie przez to Wytyczne koricowe w sprawie obowigzkéw w zakresie
danych rynkowych wynikajgcych z MiFID Il i/MiFIR (ESMA70-156-4263).

4. Nagtéwki paragrafow, zatgcznikdw, numery paragraféw i ustepow nie majg wptywu na
interpretacje postanowien Polityki i Umdw licencyjnych.

5. Odestanie do aktu prawnego krajowego lub unijnego jest odestaniem do aktu prawnego z
pdzniejszymi zmianami.

6. W razie sprzecznosci tresci Umowy licencyjnej z Politykg pierwszeAstwo majg postanowienia

podpisanej z Klientem Umowy licencyjne;.
§ 2. Zasady udostepniania Danych Rynkowych

1. Polityka okresla informacje dotyczace zasad handlowych, na podstawie ktérych sg udostepniane
Dane Rynkowe.

2. Zasady handlowe, na podstawie ktdrych sg udostepniane Dane Rynkowe, majg na celu
zapewnienie niedyskryminacyjnego dostepu do tych danych.

3. Dane Rynkowe sg udostepniane Klientom na podstawie zawartej Umowy licencyjne;j.

4. Dane Rynkowe sg udostepniane Abonentom na podstawie umowy sublicencyjnej zawartej przez
Abonenta z Dystrybutorem.

5. Warunkiem dostepu i korzystania z Danych rynkowych przez Klienta lub Abonenta w zakresie
Danych Czasu Rzeczywistego pochodzacych z Rynku TBSP, niezaleznie od celu i czasu dostepu lub
korzystania z tych danych, jest ztozenie do Posrednika w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci Deklaracji uzytkownika wg wzoru stanowigcego Zatgcznik do Umowy licencyjne;.
Posrednik niezwtocznie przekazuje Deklaracje uzytkownika do Spétki.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Spétka moze nie wyrazi¢ zgody na dostep lub korzystanie
z Danych Rynkowych w sposéb wskazany w Deklaracji uzytkownika, jezeli uzna, ze taki dostep lub
korzystanie z Danych Rynkowych przez podmiot sktadajgcy te Deklaracje moze naruszyc
obowigzujgce przepisy prawa lub uzasadnione, chronione prawem interesy Spotki.

7. Spétka udostepnia Dane Rynkowe, za posrednictwem kanatéw dystrybucji okreslonych w § 3.

8. Dane czasu rzeczywistego sg udostepniane odptatnie. Optaty za udostepnianie Danych czasu

rzeczywistego sg pobierane zgodnie z Umowag licencyjng i Cennikiem.
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§ 3. Kanaty dystrybucji, za posrednictwem ktérych Spdtka udostepnia
Dane Rynkowe

Spétka udostepnia Dane Rynkowe za posrednictwem GPW do Klientéw, w tym do Dystrybutoréw
i innych odbiorcéw Danych Rynkowych, z zastrzezeniem ust. 2 - 4.

W przypadku Danych Rynkowych z Rynku TBSP Spétka udostepnia je takze za posrednictwem
EuroMTS.

Dane opdznione sg udostepniane takze za posrednictwem strony internetowej Spotki.

W przypadku gdy Klient zamierza korzysta¢ wyfacznie z Danych opdZznionych, jedynym kanatem
za posrednictwem ktérego moze otrzymywac te dane jest strona internetowa.

Kazdemu Klientowi przystuguje prawo swobodnego wyboru kanatu dystrybucji, za posrednictwem
ktdrego zamierza otrzymywaé Dane Rynkowe.

Klientom, ktérzy nalezg do tej samej kategorii Klienta, Spotka zapewnia takie same mozliwosci w
odniesieniu do rozwigzan technicznych. Spdétka zapewnia, aby rozwigzania techniczne, w tym w

zakresie opdznien i tgcznosci, nie dyskryminowaty ani nie stwarzaty nieuczciwej przewagi.

§ 4. Klasyfikacja Klientow

1.

Klientami moga by¢:

1) cztonek lub uczestnik Rynkéw BondSpot,

2) inny podmiot lub instytucja nie bedace cztonkiem lub uczestnikiem Rynkéw BondSpot.

Spétka klasyfikuje Klientow w oparciu o kategorie, do ktdrych nalezg Klienci. Kategorie Klientéw

zostaty okreslone na podstawie:

1) trybu uzycia Danych Rynkowych (np. jako Dane Wyswietlane lub Niewyswietlane);

2) celu lub sposobu wykorzystania Danych Rynkowych (w celu np.: ich dalszej dystrybucji,
zawierania transakcji, zarzagdzania ryzykiem, kalkulacji indekséw itd.).

Ponizej przedstawiono ogdlng kategoryzacje Klientow wedtug sposobu wykorzystania Danych

Rynkowych (szczegdtowe definicje oraz warunki korzystania z danych okreslone zostaty w Umowie

licencyjnej):
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kategoria sposéb wykorzystywania Danych Rynkowych *

dystrybucja / publikacja dystrybucja Danych Rynkowych

danych
wykorzystanie Danych Rynkowych w aplikacjach do handlu
automatycznego

Dane Niewyswietlane wykorzystanie Danych Rynkowych w Innych Aplikacjach

(tzw. Non-Display) Niewizualizujgcych danych jak okreslono w Umowie Licencyjnej

na Dane Rynkowe, np. zarzadzanie ryzykiem, zarzgdzanie
portfelem, wycena funduszy itp.

korzystanie z Danych Rynkowych do systematycznej internalizacji
transakcji

prowadzenie platform obrotu | korzystanie z Danych Rynkowych do obstugi Systemdw obrotu

korzystanie z Danych Rynkowych do dziatania w charakterze
Posrednika Finansowego w rozumieniu Umowy licencyjnej

kalkulacja indeksow kalkulacja indeksow z uzyciem Danych Rynkowych

* szczegotowe definicje oraz warunki korzystania z Danych Rynkowych okreslone zostaty w Umowie
Licencyjnej

§ 5. Szczegdtowe zasady dotyczace Kategorii Klientow

1. Dane Rynkowe czasu rzeczywistego pochodzace z rynku regulowanego BondSpot oraz z
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Spétke w ramach Catalyst udostepniane
sg na zasadach okreslonych w Umowie licencyjnej i Cenniku. Umowa licencyjna i Cennik okreslajg
kategorie Klientow wedtug celu i sposobu korzystania z Danych Rynkowych oraz wysoko$¢ optat
uzalezniong od celu i sposobu wykorzystania Danych rynkowych.

2. Dane Rynkowe czasu rzeczywistego pochodzgce z Rynku TBSP udostepniane sg na zasadach
okreslonych w Umowie licencyjnej, Cenniku oraz Deklaracji Uzytkownika. Umowa licencyjna,
Cennik oraz Deklaracja Uzytkownika okreslajg kategorie Klientow wedtug celu i sposobu
korzystania z Danych Rynkowych oraz wysokos¢ optat uzalezniong od celu i sposobu
wykorzystania Danych rynkowych.

3. W przypadku gdy Klient wykorzystuje Dane Rynkowe do réznych celdw, ale nalezy do jednej
kategorii jak wskazano w powyzszej tabeli, wnosi jedng optate za rézne sposoby wykorzystania
Danych Rynkowych, ktéra jest nizsza niz suma poszczegdlnych opfat z danej kategorii.

4. W przypadku gdy Klient nalezy do wiecej niz jednej kategorii Klientow z powodu jednoczesnego
korzystania z Danych Rynkowych do znaczgco réznych celéw, Spotka pobiera tgcznie optaty za
wykorzystanie danych wedtug Cennika do Umowy Licencyjnej na Dane Rynkowe. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze kazdy sposdb korzystania z Danych Rynkowych jest unikalny, nieporéwnywalny

wzgledem pozostatych sposobdw i jasno zdefiniowany w Umowie Licencyjnej.
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§ 6. Sposoby naliczania optat licencyjnych i abonenckich

1. Za Dane wyswietlane i Dane niewyswietlane Spotka pobiera optaty w wysokosci uzaleznionej od
liczby aktywnych uzytkownikéw po stronie Klienta (liczby subskrypcji, w tym: dostepy typu terminal,
zasilanie typu datafeed, itp). Szczegdtowe zasady okresla Umowa licencyjna i Cennik.

2. Za Dane niewyswietlane Spdtka pobiera optaty w wysokos$ci uzaleznianej od kategorii ich
zastosowania np. zasilenia aplikacji lub urzadzeh odpowiedzialnych za algotrading, zasilenia
systemow transakcyjnych wykorzystujgcych Dane Rynkowe do ustalania np. kurséw otwarcia,
zamkniecia, kurséw referencyjnych, kurséw bedacych podstawg zawieranych transakcji, zasilenie
systemow stuzgcych do obliczania i generowania wskaznikéw referencyjnych lub innych indekséw.
Szczegdtowe zasady okresla Umowa licencyjna i Cennik.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, (Dane wyswietlane) jednostkg obliczeniowg opfaty jest
liczba uzytkownikow (np. uzytkownikéw terminali) lub aktywnych dostepéw (w przypadku
dostepéw typu datafeed). Spétka dazy do zachowania zasady polegajacej na unikaniu
wielokrotnego naliczania optat w przypadku gdy Dane Rynkowe zostaly pozyskane za
posrednictwem wielu Dostawcéw Danych Rynkowych lub w ramach wielu subskrypciji.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, (Dane niewyswietlane) jednostkg obliczeniowg optaty jest
kategoria do ktérej nalezy Klient zgodnie z Cennikiem. Spétka uznaje taka metode obliczeniowg za
najbardziej odpowiednig do rozliczenia optat za udostepnianie lub wykorzystywanie Danych
Rynkowych niewyswietlanych od Klientdéw, z uwagi na zastosowany system rozpowszechniania tych
danych. System rozpowszechniania Danych Rynkowych i pobierania optat zostat oparty na
wprowadzeniu podziatu Klientéow wedtug celu korzystania z Danych Rynkowych. Kazdy cel

korzystania z danych jest unikalny i nieporéwnywalny wzgledem pozostatych celow.
§ 7. Zasady korzystania z Danych Opdznionych

1. Dane opdznione posttransacyjne sg przekazywane w formacie nadajgcym sie do odczytu
maszynowego i sg dostepne w powszechnie uzywanych programach.

2. Dane opdinione posttransakcyjnej sg przekazywane w formacie nadajgcym sie do tatwej
konsolidacji danych zgodnie z celami dyrektywy MIFID i rozporzadzenia MiFIR.

3. Dane opdzinione posttransakcyjnej sg dostepne do pobrania przez uzytkownika co najmniej do

poétnocy nastepnego dnia roboczego.
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4. Dane opodznione przedtransakcyjne sg przekazywane w formacie nadajagcym sie do odczytu
maszynowego.

5. Dane opdznione przedtransakcyjne sg dostepne do czasu pojawienia sie nastepnego, bardziej
aktualnego notowania (tj. zrzut obrazu, bez informacji historycznych), a w przypadku braku takiej

aktualizacji do p6tnocy nastepnego dnia roboczego.

§ 8. Oferowanie ustug dodatkowych wobec oferty Danych Rynkowych

Dane rynkowe mogg by¢ nabywane przez Klientdw niezaleznie od ustug dodatkowych. Przez
dodatkowe ustugi nalezy rozumiec¢ dostarczanie danych innych niz dane z zakresu przejrzystosci przed-
i posttransakcyjnej np. dane dotyczace Indekséw BondSpot lub dotgczenie do systemu Spoétki lub

Posrednika celem bezposredniego odbioru danych.

§ 9. Rabaty stosowane przez Spétke

1. Spodtka nie wprowadzita okresowo obowigzujgcych rabatow w zakresie pobieranych przez siebie
optat za udostepnianie Danych Rynkowych.

2. Spoétka wprowadzita, w ramach obowigzujgcego Cennika, bezterminowe zwolnienia w zakresie
pobieranych przez siebie optat za udostepnianie Danych czasu rzeczywistego pochodzgcych z Rynku
TBSP:

1) dla Uczestnika Rynku TBSP petnigcego funkcje Market Makera na rynku TBSP;
2) dla Cztonka lub Uczestnika rynku organizowanego w ramach Catalyst petnigcego funkcje

animatora na tym rynku.
§ 10. Kontrole przeprowadzane przez Spétke

1. Na warunkach okreslonych w Umowie licencyjnej mogg by¢ przeprowadzane kontrole Klientow lub
innych odbiorcow Danych Rynkowych w celu ustalenia przestrzegania warunkéw Umowy
licencyjnej, w szczegdlnosci ustalenia czy Dane Rynkowe sg wykorzystywane przez Klienta zgodnie
zadeklarowanym celem korzystania.

2. Na warunkach okreslonych w Umowie licencyjnej w przypadku gdy w wyniku przeprowadzonej
kontroli zostanie stwierdzone naruszenie warunkéw Umowy, Spdétka ma prawo do naliczenia i

pobrania optat za Dane Rynkowe za okresy przed stwierdzeniem naruszenia tych warunkdw.
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3. Na warunkach okreslonych w Umowie licencyjnej Spétka moze ograniczy¢ lub zawiesié dostep do

Danych Rynkowych.

§ 11 Informacja o sposobie ustalania ceny za Dane Rynkowe przy
uwzglednieniu kosztow

1.

3.

4.

Cena za sprzedaz informacji ustalana jest przez Spotke przy uwzglednieniu:

1)

kosztéw operacyjnych Spdtki, w tym kosztow amortyzacji, potgczen telekomunikacyjnych,
zatrudnienia, najmu pomieszczen stuzacych do prowadzenia podstawowej dziatalno$ci Spoétki jak
rowniez utrzymania infrastruktury wynikajacej z planéw awaryjnych i planéw ciggtosci dziatania,
korzystania z pomieszczen wykorzystywanych przez Spoétke oraz pozostatych kosztéw
dziatalnosci operacyjnej Spotki,

eliminacji kosztow realizowanych przez Spétke projektdow jako niemajgcych wptywu na koszt
wytworzenia Danych Rynkowych. Koszty projektdow zostang uznane za koszty wytworzenia

Danych Rynkowych po zakonczeniu fazy projektowej i wejsciu w faze produkcyjna.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, Spétka dzieli na:

1)

koszty bezposrednie czyli takie koszty, ktére mozna przypisa¢ wytgcznie do generowania i
sprzedazy Danych Rynkowych np. wynagrodzenia i $wiadczenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w proces sprzedazy informacji oraz inne koszty dziaftalnosci operacyjnej
przypadajace na tych pracownikdw np. ustugi obce, w tym ustugi doradztwa, zakupy serwisow,
szkolenia oraz pozostate koszty takie jak sktadki cztonkowskie, materiaty biurowe, prenumerata
fachowych czasopism.

pozostate koszty operacyjne z pominieciem kosztdw opisanych w ust. 2 pkt 1 Spoétka rozlicza
kluczem podziatowym opartym o przychody z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem udziatu
w przychodach ogdétem przychoddow ze sprzedazy Danych Rynkowych. Sg to koszty operacji
wspierajgcych realizacje sprzedazy Danych Rynkowych, takich jak obstuga finansowo —

ksiegowa, prawna, administracyjna, compliance.

Wyznaczajac optaty za Dane Rynkowe Spétka uwzglednia takze nastepujgce czynniki:

1)
2)

wartos$¢ ekonomiczng danych dla Klienta.
poziom optat pobieranych przez inne, poréwnywalne gietdy UE (optaty za Dane Rynkowe Spotki

nie odbiegajg od optat innych gietd europejskich).

Cena sprzedazy Danych Rynkowych ustalana jest przez Spétke na podstawie i przy uwzglednieniu

ust. 1-3 jako koszt wytworzenia sprzedawanego produktu oraz po uwzglednieniu poziomu optat
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uwzgledniajgcego narzut zysku opowiadajgcy rozsgdnej marzy, wyznaczonej w transakcjach

pomiedzy podmiotami niepowigzanymi.
§ 12. Udostepniane przez Spotke dokumenty na stronie internetowej

Polityka obejmuje wiecej niz jeden dokument, w zwigzku z tym Spdétka udostepnia wszystkie niezbedne

dokumenty w jednym miejscu na stronie internetowej Spoétki, w szczegdlnosci:

1) Polityke, rozumiang w tym miejscu jako niniejszy dokument,

2) Skrdotows informacje dotyczgcg udostepniania danych rynkowych BondSpot sporzgdzong zgodnie z
Szablonem okreslonym w Zataczniku Il do Wytycznych koficowych w sprawie obowigzkéw w
zakresie danych rynkowych wynikajgcych z MiFID Il i/MiFIR (ESMA70-156-4263);

3) wzor Deklaracji Uzytkownika Danych Rynkowych dotyczacych Rynku TBSP (dotyczy wytacznie
Danych czasu rzeczywistego);

4) wzor Umowy Licencyjnej na Dane Rynkowe wraz z Aneksem w Sprawie Danych BondSpot (dotyczy

wytgcznie Danych czasu rzeczywistego).

§ 13. Kontakt ze Spodtkg w sprawie udostepniania i wykorzystywania
Danych Rynkowych

Klient lub potencjalny Klient ma prawo zgtosié pytania lub watpliwosci zwigzane z udostepnianiem
Danych Rynkowych przez Spétke za posrednictwem:

1) poczty elektronicznej na adres: dystrybucja.informacji@gpw.pl lub bondspot@bondspot.pl

2) numeru telefony do biura Spotki: +48 22 537 74 53 lub +48 22 537 74 Q0.

§ 14. Postanowienia koncowe

1. Polityka, rozumiana jako niniejszy dokument, moze by¢ zmieniona przez Spotke w kazdym czasie, o
ile jej zmiany zostang opublikowane na stronie internetowej Spotki. W przypadku gdy zmiany
Polityki zwigzane sg ze zmiang obowigzujgcych Uméw licencyjnych, zmiany wchodzg w Zzycie z
dniem wejscia w zycie zmian do tych umow.

2. Spotka uzasadni obiektywnymi okolicznosciami wszelkie zmiany Polityki, ktére skutkujg zmiang

klasyfikacji Klientéw.
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