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ROZDZIAL | - PRZEPISY OGOLNE

§ 1. - Definicje

W niniejszym Regulaminie nastepujgce okreslenia majg ponizej wymienione znaczenie:

Agent Emitenta

Bazowe SPW

Cena

Dyspozycja

Dyspozycja Mid Price

Dzien Obrotu

Emitent
Godziny Obrotu

Handel algorytmiczny

Informacje w czasie

rzeczywistym

Instytucja Rozrachunkowa

ozhacza Uczestnika wskazanego przez Emitenta
upowaznionego do zawierania transakcji na Rynku na zasadach
okreslonych przez Spétke w uzgodnieniu z Emitentem;

oznacza SPW okreslane przez Ministra Finanséw, w
szczegolnosci SPW o stalym dochodzie i terminie wykupu nie
krétszym niz jeden rok oraz wartosci nominalnej nie mniejszej niz
10 mld zt lub SPW bedace w biezacej sprzedazy na przetargach,
ktére osiggnety warto$¢ co najmniej 2 mid zt;

oznacza wartos¢ wyrazong w procentach wartosci nominalnej
SPW, nalezng z tytulu sprzedazy obligacji skarbowych, z
wytgczeniem naleznych odsetek, a w przypadku bonow
skarbowych wyrazong procentowo roczng stope rentownosci do
terminu wykupu;

oznacza przyjecie Oferty w catosci bgdz w czesci, dokonane za
posrednictwem Systemu i niezwlocznie zarejestrowane przez
System;

oznacza Dyspozycje, skladang wylgcznie przez Market Makera
na rynku kasowym w ramach odrebnego arkusza
Ofert Mid Price;

oznacza dzien, w ktérym SPW moga by¢ przedmiotem obrotu na
Rynku, zgodnie z Zatgcznikiem F;

oznacza Ministra Finansow;

oznacza godziny, podczas ktérych odbywa sie obrét SPW na
Rynku w Dniu Obrotu, za posrednictwem Systemu, zgodnie z
Zatgcznikiem E;

oznacza nabywanie lub zbywanie SPW przy pomocy algorytmu
komputerowego automatycznie ustalajgcego indywidualne
parametry Zlecen nabycia lub zbycia tych SPW, w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 39 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentow  finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014 str. 349, z p6zn. zm.) oraz z uwzglednieniem art. 18
Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565;

oznacza informacje dotyczace SPW bedacych przedmiotem
obrotu na Rynku, w stosunku do ktérych uptyneto nie wiecej niz
300 sekund od chwili gdy takie informacje zostaty przekazane do
Uczestnikow;

oznacza odpowiednio Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (KDPW), w ktérym dokonywany jest
rozrachunek transakcji obligacjami skarbowymi lub Narodowy
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Instytucja Rozliczeniowa

Inwestor instytucjonalny

Inwestor Publiczny

IZR

KNF
Komitet Rynku
Market Maker

Market Taker

Oferta
Oferta dwustronna

Oferta jednostronna

Oferta Repo

Oferta Mid Price

Panstwo Cztonkowskie
Podmiot ds. rozrachunku

Regulamin

RUR

Rynek

Bank Polski, w ktérym dokonywany jest rozrachunek transakcji
bonami skarbowymi;

oznacza KDPW_CCP S.A, w ktérym dokonywane jest
rozliczenie zawartych na Rynku transakcji obligacjami
skarbowymi zgodnie z zasadami opisanymi w Zatgczniku ;

oznacza Uczestnika uprawnionego do zawierania transakcji na
Rynku zgodnie z § 10 ust. 3;

oznacza Uczestnika uprawnionego do zawierania transakcji na
Rynku zgodnie z § 10 ust. 4;

oznacza Istotne Zakidécenia Rynkowe w  rozumieniu
Zatgcznika H;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
organ, o ktérym mowa w § 35 Regulaminu;

oznacza Uczestnika uprawnionego do zawierania transakcji na
Rynku zgodnie z § 10 ust. 2;

oznacza Uczestnika uprawnionego do zawierania transakcji na
Rynku zgodnie z § 10 ust. 1;

oznacza Oferte dwustronng oraz Oferte jednostronng;

oznacza jednoczesng propozycje kupna oraz sprzedazy danego
SPW zawierajgcg specyfikacje w zakresie wielkosci SPW oraz
proponowanej Ceny, jak réwniez wskazanie SPW bedgcego
przedmiotem Oferty;

oznacza propozycje sprzedazy albo Kkupna zawierajgca
specyfikacje w zakresie wielkosci SPW oraz proponowanej
Ceny, jak réwniez wskazanie SPW bedacego przedmiotem
Oferty;

oznacza anonimowg lub nieanonimowg Oferte jednostronng,
skladang na rynku repo w celu zawarcia transakcji warunkowej;

oznacza Oferte jednostronng, zawierajgcg dodatkowy warunek
okreslajacy maksymalny limit Ceny do realizacji, sktadang na
rynku kasowym w ramach odrebnego arkusza Ofert Mid Price;

oznacza Panstwo Czionkowskie Unii Europejskiej;

oznacza podmiot, za posrednictwem ktérego Uczestnik dokonuje
rozrachunku transakcji w Instytucji Rozrachunkowej lub
rozliczenia transakcji w Instytucji Rozliczeniowej;

oznacza niniejszy Regulamin oraz regulacje z niego wynikajace
(wraz z zatgcznikami), dotyczgce funkcjonowania Rynku, jak
rowniez dokonywane do nich zmiany;

Rada Uczestnikow Rynku SPW, o ktérej mowa w Regulaminie
Petnienia Funkgji Dealera Skarbowych Papierow
Wartosciowych;

oznacza  elektroniczny  rynek  skarbowych papierow
wartosciowych, bedacy alternatywnym systemem obrotu w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2017 r., poz. 1768, z
pdzn. zm.), prowadzony przez Spotke pod nazwg Treasury
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BondSpot Poland, na ktérym prowadzony jest obrét SPW, na
podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotkg a Emitentem;

Spétka oznacza BondSpot S.A;

Spread oznacza réznice pomiedzy Ceng kupna oraz Ceng sprzedazy w

ztozonej Ofercie dwustronnej;

SPW oznacza zdematerializowane skarbowe papiery wartosciowe,

ktérych zbywalnos$¢ nie jest ograniczona, nominowane w PLN lub
EUR, emitowane przez Ministra Finansow, oferowane na rynku
pierwotnym na przetargach organizowanych przez Narodowy
Bank Polski w imieniu Emitenta oraz inne skarbowe papiery
warto$ciowe okreslone przez Emitenta, sklasyfikowane wedtug
terminow ich zapadalnosci, zgodnie z Zatgcznikiem A;

System oznacza elektroniczny system transakcyjny, dostarczany przez

MTS S.p.A. - podmiot dziatajgcy na zlecenie Spotki jako
dostawca technologii i ustug, administrowany przez Spoétke,
przeznaczony do obstugi obrotu na Rynku;

Terminal oznacza urzgdzenie techniczne stuzgce do sktadania Ofert i

Dyspozycji, zawierania transakcji, prezentacji Informacji w czasie
rzeczywistym o Ofertach, zawartych transakcjach oraz innych
informaciji zwigzanych z obrotem;

Ustawa ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. z 2018 r., poz. 2286, z pozn. zm.);

Uczestnik oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na Rynku;

Zarzad oznacza Zarzad Spotki;

Zlecenie oznacza Oferte, Dyspozycje lub inne wigzgce zlecenie sktadane

przez Uczestnika na Rynku w celu zawarcia Transakciji;

4BondNet oznacza zamkniety serwis internetowy  udostepniany

Uczestnikom.

§ 2 - Przedmiot Regulaminu

1.

Przedmiotem Regulaminu jest ustalenie szczeg6towych zasad organizacji i funkcjonowania
Rynku.

. Regulamin i Zatgczniki do Regulaminu oraz zmiany do nich sg uchwalane przez Zarzad, po

pozytywnym zaopiniowaniu ich przez Emitenta.

Uczestnicy zobowigzani sg do postepowania zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Regulaminie.

Wszelkie zmiany do Regulaminu bedg udostepniane Uczestnikom co najmniej na 14 dni
przed ich wejsciem w zycie za posrednictwem drogi elektroniczne;j.

Spétka moze skréci¢ termin, o ktérym mowa w ust. 4, o ile zaden z Uczestnikdw, nie wyrazi
uprzednio sprzeciwu na jego skrocenie w czasie okreslonym przez Spétke. Udostepnienie
Uczestnikom informacji w tej sprawie powinno by¢ dokonane za posrednictwem drogi
elektroniczne.

Zarzad lub upowazniony przez niego pracownik Spétki podejmuje wszystkie decyzje w
imieniu Spétki zgodnie z Regulaminem, za wyjgtkiem decyzji zastrzezonych do kompetencji
innych organdw, zgodnie ze statutem Spatki.

. Prawem wtasciwym dla wszystkich stosunkéw prawnych wynikajgcych z Regulaminu jest

prawo polskie.
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ROZDZIAL 1l - DOPUSZCZENIE | REZYGNACJA

§ 3 - Ogélne warunki dopuszczenia do dziatania na Rynku

1. Instytucje dziatajgce na terytorium Unii Europejskiej oraz instytucje spoza Unii Europejskie;,
upowaznione do $wiadczenia ustug okreslonych w sekcji A zatgcznika | do Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014 str. 349, z p6zn. zm.), objete nadzorem
wiasciwych organéw nadzoru, mogg by¢ dopuszczone do dziatania na Rynku jako Market
Makerzy lub Market Takerzy.

la. Narodowy Bank Polski moze by¢ dopuszczony do dziatania na Rynku jako Market Maker
albo Market Taker.

2. Dopuszczone do dziatania na Rynku, jako Inwestorzy instytucjonalni, mogg byé
nastepujgce podmioty:

1) instytucje, o ktérych mowa w ust. 1,

2) zaktady ubezpieczen, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U z 2017 r., poz. 1768, z p6zn. zm.),

3) fundusze inwestycyjne i towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.),

4) instytucja funkcjonujgca w ramach systemoéw gwarantowania depozytéw, o ktdérych
mowa w Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia
2014 r., dziatajgca w oparciu o przepisy ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej
restrukturyzacji (Dz. U. z 2017 r. poz. 1937, z pézn. zm.),

5) Narodowy Bank Polski.

2a. Dopuszczony do dziatania na Rynku, jako Inwestor Publiczny, moze byé Skarb Panstwa
dziatajgcy poprzez wiasciwy organ publiczny powotany do zarzadzania dlugiem publicznym
lub uczestniczgcy w zarzgdzaniu tym dtugiem (Minister Finanséw).

3. W celu dopuszczenia do dziatania na Rynku podmioty i instytucje okreslone w ust. 1 — 2a
musza:

1) posiadac¢ odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz dawac rekojmie prawidtowego i
bezpiecznego uczestnictwa w obrocie na Rynku,

2) posiadaé niezbedny poziom mozliwosci i kompetenciji transakcyjnych,

3) posiada¢ mozliwo$¢ dokonywania rozliczenia i rozrachunku transakcji zawartych na
Rynku zgodnie z zasadami opisanymi w Zatgczniku I,

4) posiadac¢ srodki organizacyjno-techniczne pozwalajgce na prawidtowe dziatanie za
posrednictwem Systemu w celu wypetniania obowigzkéw wynikajgcych z
zawieranych transakcji.

4. (uchylony).
5. (uchylony).

6. W przypadku Narodowego Banku Polskiego dodatkowe warunki dopuszczenia, o ktérych
mowa odpowiednio w § 4, § 5i § 6 nie majg zastosowania.

§ 4 - Dodatkowe warunki dopuszczenia dla Market Takeréw

Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w § 3, instytucje ubiegajgce sie o dopuszczenie do
dziatania na Rynku jako Market Taker muszg posiadac kapitaty wtasne, obliczone zgodnie z
obowigzujgcymi je przepisami sprawozdawczymi o wartosci co najmniej 30 milionéw EUR lub
ich ekwiwalent wyliczony zgodnie z wtasciwymi przepisami.
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§ 5 - Dodatkowe warunki dopuszczenia dla Market Makerow

Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w § 3, instytucje ubiegajgce sie o dopuszczenie do
dziatania na Rynku jako Market Maker muszg posiadac kapitaty wiasne, obliczone zgodnie z
obwigzujgcymi je przepisami sprawozdawczymi o wartosci co najmniej 50 milionow EUR lub
ich ekwiwalent wyliczony zgodnie z wtasciwymi przepisami.

§ 6 — Dodatkowe warunki dopuszczenie dla Inwestoréw Instytucjonalnych

Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w § 3, instytucje ubiegajgce sie o dopuszczenie do

dziatania na Rynku jako Inwestor Instytucjonalny muszg posiadac:

1) w przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 2 pkt 1 i 2 - kapitaty wiasne, obliczone zgodnie
Z obwigzujacymi je przepisami sprawozdawczymi, o wartosci stanowigcej co najmniej
rownowarto$é 10 milionéw PLN;

2) w przypadku, o ktéorym mowa w § 3 ust. 2 pkt 3 — w okresie jednego roku poprzedzajgcego
dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie do dziatania na Rynku aktywa netto, obliczone
zgodnie z obwigzujgcymi je przepisami sprawozdawczymi, o wartosci co najmniej
50 milionéw PLN, z zastrzezeniem pkt 3,

3) w przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych - kapitaty wiasne, obliczone zgodnie
Z obowigzujgcymi je przepisami sprawozdawczymi, o wartosci co najmniej 10 milionéw
PLN.

§ 7 - Procedura dopuszczania do dziatania na Rynku

1. Dopuszczenie do dziatania na Rynku wymaga uchwaly podjetej przez Zarzad Spotki na
pisemny wniosek podmiotu, o ktéorym mowa w § 3 ust. 1 — 2a ubiegajgcego sie
o dopuszczenie do dziatania na Rynku.

2. Wzér wniosku o dopuszczenie do dziatania na Rynku oraz dokumenty, ktére muszg by¢
dotgczone do wniosku, okreslone sg w Zatgczniku J. W kazdym przypadku wnioskodawca
zobowigzany jest przedstawi¢ dokument potwierdzajgcy jego zdolnos¢ do rozliczenia lub
rozrachunku transakcji zawieranych na Rynku.

3. Skfadajgcy wniosek o dopuszczenie do dziatania na Rynku zobowigzany jest niezwtocznie
informowac¢ Spotke o wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o dopuszczenie
do dziatania na Rynku oraz w zatgcznikach do wniosku.

4. Spétka moze zazada¢ od wnioskodawcy innych, niz okre$lonych na podstawie ust. 2,
dokumentéw i informacji, niezbednych do podjecia uchwaty w sprawie dopuszczenie do
dziatania na Rynku.

5. Zarzad Spofki rozpatruje wniosek o dopuszczenie do dziatania na Rynku w terminie 14 dni
od momentu dostarczenia przez wnioskodawce wszystkich niezbednych dokumentéw
i informacji. Zarzad Spétki, dziatajac w porozumieniu z Wnioskodawcg, moze rozpatrzyc
wniosek o dopuszczenie do dziatania na Rynku w terminie dtuzszym niz 14 dni.

6. Zarzad Spétki dopuszcza do dziatania na Rynku wnioskodawce spetniajgcego warunki
dopuszczenia okreslone w Regulaminie.

7. W przypadku dopuszczenia do dziatania na Rynku Spdtka przekazuje niezwiocznie
wnioskodawcy uchwate w tej sprawie w formie pisemnej.

8. W przypadku dopuszczenia do dziatania na Rynku, Zarzad Spétki wyznacza termin, od
ktorego Uczestnik moze rozpoczg¢ zawieranie transakcji na Rynku. Termin ten nie moze
byC krotszy niz 7 dni liczony od dnia podjecia uchwaty o dopuszczeniu Uczestnika do
dziatania na Rynku. Uczestnik moze rozpoczaé zawieranie transakcji na Rynku pod
warunkiem spetniania wymogow technicznych funkcjonowania Systemu.

9. Zarzad Spétki moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu do dziatania na Rynku, jezeli
w terminie 3 miesiecy od daty jej wydania nie nastgpito rozpoczecie dziatania na Rynku.
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10.

Spotka prowadzi liste Uczestnikow i publikuje jg na stronie internetowej Rynku.

§ 8 - Procedura odmowy dopuszczenia do dziatania na Rynku

1.

Zarzad odmawia dopuszczenia do dziatania na Rynku, w przypadku gdy nie sg spetnione
warunki dopuszczenia do dziatania na Rynku okreslone w Regulaminie lub gdy
dopuszczenie mogtoby narazi¢ na ryzyko prawidtowe funkcjonowanie Rynku lub mogtoby
stwarzac¢ zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu na Rynku.

W przypadku stwierdzenia przestanek podjecia uchwaly o odmowie dopuszczenia do
dziatania na Rynku, Zarzgd zobowigzany jest, przed podjeciem uchwaty, zapewni¢
whnioskodawcy mozliwos¢ wypowiedzenia sie co do sprawy.

. Zarzad, podejmujgc uchwate o odmowie dopuszczenia do dziatania na Rynku,

zobowigzany jest jg uzasadnic¢ i niezwtocznie przekaza¢ wnioskodawcy odpis stosownej
uchwaty wraz z uzasadnieniem.

W terminie 10 dni roboczych od daty doreczenia odpisu uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3,
whioskodawca moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek
uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Spétki.

Zarzagd zobowigzany jest rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy niezwtocznie,
nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia.

W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, bieg terminu, o ktérym
mowa w ust. 5, rozpoczyna sie w momencie przekazania dodatkowych informacji.

§ 9 - Zakres dziatania Uczestnika na Rynku

1.

2.

Uczestnik moze dziata¢ na Rynku wytgcznie w imieniu wikasnym na rachunek wiasny.,

zgodnie z § 10, w ramach wyodrebnionych segmentéw Rynku.

Wyodrebnia sie nastepujgce segmenty Rynku:

1) rynek kasowy, w ramach ktérego zawierane sg transakcje bezwarunkowe sprzedazy,
zgodniez §21-§21coraz § 24 § 25,

2) rynek repo, o ktérym mowa w § 26, w ramach ktérego zawierane s3g transakcje
warunkowe,

3) segment instytucjonalny rynku kasowego, o ktérym mowa w Zatgczniku K.

§ 10 - Zakres dopuszczenia do dziatania na Rynku

1.

2.

3.

Market Taker jest uprawniony do zawierania transakciji:

1) na rynku kasowym poprzez wprowadzanie do Systemu Dyspozyciji,

2) na rynku repo zgodnie z zasadami okreslonymi w § 26,

3) zgodnie z zasadami okreslonymi w § 27ai § 27b.

Market Maker jest uprawniony do zawierania transakcji:

1) na rynku kasowym poprzez wprowadzanie do Systemu Ofert, Dyspozyciji,

2) na rynku repo zgodnie z zasadami okreslonymi w § 26,

3) w segmencie instytucjonalnym rynku kasowego poprzez wprowadzanie do Systemu
Ofert i Dyspozyciji na warunkach okreslonych w Zatgczniku K.,

4) zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 27ai § 27b.

Inwestor instytucjonalny moze by¢ dopuszczony do dziatania na rynku kasowym, na rynku

repo lub w segmencie instytucjonalnym rynku kasowego. W przypadku dopuszczenia:

1) na rynku kasowym Inwestor instytucjonalny jest uprawniony do zawierania transakcji
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 27ai § 27b,

2) na rynku repo Inwestor instytucjonalny jest uprawniony do zawierania transakcji
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 26,
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3) w segmencie instytucjonalnym rynku kasowego Inwestor instytucjonalny jest

uprawniony do zawierania transakcji poprzez wprowadzanie do Systemu Dyspozyciji
na warunkach okreslonych w Zatgczniku K.

4. Inwestor Publiczny jest uprawniony wytgcznie do zawierania transakcji warunkowych typu
klasyczne repo na rynku repo zgodnie z zasadami okreslonymi w § 27ai § 27b.

§ 11 - Rezygnacja z Uczestnictwa

Uczestnik moze zrezygnowaé z dziatania na Rynku, poprzez ziozenie Spéice pisemnego
oswiadczenia o rezygnaciji, z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

ROZDZIAL. lil - OBOWIAZKI UCZESTNIKOW

§ 12 - Obowiazki Uczestnikow

1. Kazdy z Uczestnikéw jest zobowigzany do:

1)
2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

niezwtocznego informowania Spotki o jakichkolwiek przerwach w zawieraniu
transakcji spowodowanych awarig potgczenia komputerowego;

przestrzegania postanowien Regulaminu, w tym dobrych praktyk rynkowych
stanowigcych Zatgcznik S do Regulaminu,

dziatania w sposob uczciwy, z zachowaniem nalezytej starannosci,

dziatania zgodnie z zasadami okre$lajgcymi sposob funkcjonowania i korzystania
z Systemu,

powstrzymywania si¢ od jakichkolwiek dziatan, ktére mogtyby spowodowac ryzyko w
zakresie poprawnego funkcjonowania Systemu Ilub zawieranych za jego
posrednictwem transakciji,

zawierania transakcji wytgcznie w celu prowadzenia uczciwego obrotu,
z zachowaniem zasad rynkowych,

ponoszenia odpowiedzialnosci za dziatanie bgdz zaniechanie swoich pracownikéw
i innych os6b zatrudnionych przez Uczestnika oraz zapewnienia, aby osoby
wyznaczone do zawierania transakcji na Rynku posiadaty odpowiednig wiedze
i doswiadczenie oraz byty wtasciwie wyszkolone, a w przypadkach w ktérych jest to
wymagane przez wiasciwe przepisy posiadaty uprawnienia do wykonywania
czynnosci zwigzanych ze sktadaniem Zlecen i zawieraniem transakciji,

nie ujawniania Informacji czasu rzeczywistego, za wyjatkiem sytuacji gdy takie
ujawnienie jest wymagane przez organa panstwowe lub sgd w zwigzku ze sprawg
sgdowg Uczestnika,

sprawnej i bezzwtocznej wspoétpracy ze Spotka, w tym dostarczania w sposéb i czasie
okreslonym przez Spoétke informacji, danych lub wyjasnien w celu realizacji
obowigzku okre$lonego w art. 26 ust. 5 Rozporzadzenia (UE) 600/2014, a takze do
ponoszenia petnej odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ danych i informaciji
dostarczanych zaréwno pod wzgledem tresci, jak i formy,

10) terminowego wnoszenia opfat w wysokosci i na zasadach okreslonych w Zatgczniku

P,

11) wspotpracy ze Spotka w celu zapewnienia uczciwego obrotu,
12) uzyskania wszelkich zgdd i zezwolen wymaganych zgodnie z prawem siedziby

Uczestnika w zakresie jego dziatania na Rynku,

13) bezzwiocznego powiadamiania Spotki o wszelkich zmianach w danych lub

informacjach przekazanych Spotce we wniosku o dopuszczenie do dziatania na
Rynku,
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14) postepowania zgodnie z wymaganiami Zarzadu w zakresie wykonania transakcji
zawartej na Rynku bez wzgledu na zawieszenie, wykluczenie lub rezygnacje
Uczestnika z dziatania na Rynku,

15) zachowania w poufnosci wszelkich informaciji, danych i dokumentow zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscig na Rynku, w tym dotyczacych Systemu oraz haset dostepu
do Systemu oraz niedopuszczenia do nieupowaznionego dostepu do Systemu,

16) zawierania transakcji z kazdym Uczestnikiem, z zastrzezeniem transakc;ji
zawieranych zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 27a i § 27b oraz Ofert Repo,

17) respektowania i wyrazania zgody na czynnosci sprawdzajgce okreslone § 15a i § 34
Regulaminu,

18) zapewnienia odpornos¢ i wydajnos¢ urzadzen i systeméw teleinformatycznych
w stopniu odpowiadajgcym skali prowadzonej dziatalnosci na Rynku,

19) zapewnienia ciggtosci obstugi oraz pracy urzadzen i systemow teleinformatycznych
wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci na Rynku,

20) przeprowadzania testéw zgodnosci, o ktérych mowa w art. 9 Rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/584, w tym takze na zgdanie Spétki,

21) zapobiegania nieprawidtowemu wplywowi urzadzen i systeméw teleinformatycznych
na sprawny i bezpieczny obrot SPW na Rynku, w szczegodlnosci przez kierowanie
btednych Zlecen,

22) badania Zlecen oraz zawieranych przez siebie transakcji, pod katem mozliwosci
dokonania manipulacji kursami SPW oraz uniemozliwienia wykorzystywania
urzadzeh i systeméw teleinformatycznych w sposéb naruszajgcy przepisy
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 596/2014,

23) rozliczania i rozrachunku zawartych przez siebie transakcji zgodnie z zasadami
opisanymi w Zatgczniku I.

2. W przypadku Zlecen sktadanych przy wykorzystaniu Handlu algorytmicznego Uczestnik
zobowigzany jest, bez uszczerbku dla stosowania postanowien ust. 1, przestrzegac
dodatkowo  wymagan  dotyczgcych  stosowanego Handlu  algorytmicznego,
w szczegolnosci:

1) potwierdzi¢ w sposob okreslony przez Spotke, przed wdrozeniem Ilub istotng
aktualizacjg algorytmu, Ze algorytm, ktory wdraza lub aktualizuje, zostat przetestowany
w celu uniknigecia mozliwoéci przyczyniania sie do zaktécen obrotu,

2) opracowac, wdrozyc i stosowac zasady i procedury oraz $rodki kontroli i mechanizmy
okreslone w art. 1-18 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589.

§ 13 — Dodatkowe zobowigzania Market Takerow

1. Z zastrzezeniem zobowigzan okre$lonych w §12, kazdy Market Taker zobowigzany jest do:
a) spetniania warunkow okreslonych w § 3 i 4,

b) przedstawiania na zgdanie Spétki danych, informacji lub dokumentéw w celu
potwierdzenia, iz Market Taker spetnia warunki okreslone w § 3 i 4, wigcznie z opiniami
biegtych rewidentéw tych instytuciji,

c) powiadomienia Spdtki w przypadku niespetnienia jakiegokolwiek z warunkow
okreslonych w lit. a) oraz § 12, niezwlocznie po powzieciu o tym fakcie wiadomosci.

2. (uchylony)

§ 14 — Dodatkowe zobowigzania Market Makeréw

1. Z zastrzezeniem zobowigzan okres$lonych w §12 oraz z zastrzezeniem ust. 2, kazdy Market
Maker zobowigzany jest do:

a) spetniania warunkow okreslonych w § 3 i 5 oraz w Zatgczniku G,

10
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b) skfadania na rynku kasowym Ofert dwustronnych w stosunku do wszystkich Bazowych
SPW spetniajgcych wymagania okreslone w Zatgczniku G, z zastrzezeniem, ze
obowigzek ten nie ma zastosowania do Market Makera w zakresie wykonywanej przez
niego funkcji Agenta Emitenta,

C) przedstawiania na zgdanie Spoétki danych, informacji lub dokumentéw w celu
potwierdzenia, iz Market Maker spetnia warunki okreslone w § 3 i 5, wtgcznie z opiniami
biegtych rewidentéw tych instytuciji,

d) powiadomienia Spodtki w przypadku niespetnienia jakiegokolwiek z warunkéw
okreslonych w lit. a) i b) oraz § 12, niezwitocznie po powzieciu o tym fakcie wiadomosci.

2. Zarzad, na wniosek Market Makera moze podjg¢ decyzje wyrazajgca zgode na zawieszenie
obowigzkow okreslonych w ust. 1 pkt b).
3. (uchylony).

§ 15 — Dodatkowe zobowigzania Inwestoréw instytucjonalnych i Inwestora Publicznego

1. Z zastrzezeniem zobowigzan okreslonych w § 12, kazdy Inwestor instytucjonalny
zobowigzany jest do:

a) spetniania warunkéw okreslonych w § 3 i 6,

b) przedstawiania na zgdanie Spétki danych, informacji lub dokumentéw w celu
potwierdzenia, iz Inwestor instytucjonalny spetnia warunki okreslone w § 3 i 6, wigcznie
z opiniami biegtych rewidentéw tych instytuciji,

c) powiadomienia Spdtki w przypadku niespetnienia jakiegokolwiek z warunkéw
okreslonych w lit. a) oraz § 12, niezwtocznie po powzieciu o tym fakcie wiadomosci.

Z zastrzezeniem zobowigzan okreslonych w § 12, Inwestor Publiczny zobowigzany jest do:
a) spetniania warunkéw okreslonych w § 3 ust. 3,

b) przedstawiania na zgdanie Spotki danych, informacji lub dokumentéw w celu
potwierdzenia, iz Inwestor Publiczny spetnia warunki okreslone w § 3 ust. 3,

c) powiadomienia Spotki w przypadku niespetnienia jakiegokolwiek z warunkow
okreslonych w lit. a) oraz § 12, niezwtocznie po powzieciu o tym fakcie wiadomosci.

§ 15a — Ocena dzialalnosci Uczestnika

1. Spodtka przeprowadza ocene dziatalnosci Uczestnikow w zakresie zwigzanym z obrotem na
Rynku i zasadami dostepu do Systemu, w tym w zakresie i na zasadach okreslonych
w art. 7 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/584.

2. W celu dokonania oceny, o ktérej mowa w ust. 1, Spétka moze zgda¢ od Uczestnikow
informaciji, oswiadczeh oraz dokumentow.

ROZDZIAL IV - PROWADZENIE OBROTU
§ 16 — Zasady Ogolne

1. Spotka podejmuje wszelkie niezbedne dziatania w celu zapewnienia poprawnego
funkcjonowania Rynku.

2. Spdtka zobowigzana jest do zapewnienia Uczestnikom dostepu do informacji w zakresie
funkcjonowania Systemu oraz wymogow technicznych jakie muszg oni spetniaé, aby z
niego korzystac.
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§1

1.
1a.
1b.

Spotka niezwitocznie udostepnia Uczestnikom informacje o jakichkolwiek dziataniach
Spotki, ktére majg wptyw na funkcjonowanie Systemu.

Spotka moze przyjg¢ praktyki obrotu i rozliczeh w celu zapewnienia poprawnego
funkcjonowania Rynku.

17 — Godziny i Dni Obrotu, opdéznienie rozpoczecia funkcjonowania Rynku
i wstrzymanie prowadzenia obrotu na Rynku

Obrot na Rynku odbywa sie na sesjach w Dniach Obrotu okreslonych w Zatgczniku F oraz
w Godzinach Obrotu okreslonych w Zatgczniku E.

W przypadkach zagrazajgcych bezpieczenstwu obrotu Spétka moze opdzni¢ lub
wstrzymac prowadzenie obrotu w stosunku do catego Rynku, jego czesci bgdz w stosunku
do pojedynczych typow lub kategorii SPW.

W uzasadnionych przypadkach, Spotka moze zmieni¢ Godziny Obrotu lub odwotaé sesje
w danym Dniu Obrotu.

Spotka przekazuje niezwlocznie KNF, Emitentowi, Instytucji Rozliczeniowej i
Rozrachunkowej oraz Uczestnikom, a takze podaje do publicznej wiadomosci, informacije
0 opo6znieniu prowadzenia obrotu, wstrzymaniu prowadzenia obrotu, o dokonanych
zmianach Godzin Obrotu, o odwotaniu sesji w danym Dniu Obrotu oraz o wznowieniu
obrotu na Rynku.

8 — Dopuszczenie do obrotu, rozpoczecie obrotu oraz obrét SPW na Rynku

Wszystkie SPW sg dopuszczone do obrotu na Rynku, chyba ze Spotka postanowi inacze;.
Spoétka wyznacza dzien rozpoczecia obrotu SPW na Rynku.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Spétka wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi SPW na Rynku, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Informacja w tej sprawie jest
niezwtocznie podawana do publicznej wiadomosci.

Minimalna jednostka obrotu oraz jednostka obrotu dla kazdego SPW bedacego
przedmiotem obrotu na Rynku jest okreslona w Zatgczniku C.

Na potrzeby organizacji obrotu oraz zapewnienia rozliczenia i rozrachunku transakcji
Spotka wylicza i udostepnia Uczestnikom dane zawierajgce wartosci naliczonych odsetek
na kazdy dzien okresu odsetkowego w zakresie i na zasadach okreslonych
w Zatgczniku D.

§ 19 — Zawieszenie i wycofanie SPW bedacych przedmiotem obrotu na Rynku

1.

1a.

1b.

2.
3.

Spotka moze zawiesi¢ obrét SPW na Rynku:
1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes Uczestnikow w tym:,
a) jezeli w stosunku do SPW przestaty wystepowac normalne warunki rynkowe,
b) jezeli wystgpit IZR.
Spétka moze réwniez podjg¢ decyzje o zawieszeniu obrotu SPW, po uprzednim
przedstawieniu uzasadnionego zgdania przez Uczestnika.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Spoétka zawiesza obrét SPW na okres
wynikajgcy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Spotka wznawia obrot SPW, jezeli ustaty przyczyny zawieszenia.
Ustala sig, iz ostatnim dniem obrotu SPW na Rynku jest w przypadku:

12
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1) obligacji skarbowych drugi dzien roboczy poprzedzajacy dzien ustalenia prawa do
spetnienia $wiadczen (okreslony w § 79 ust. 2 pkt 1 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych) w dniu ich wykupu,

2) bonow skarbowych czwarty dzien roboczy poprzedzajgcy dzien ich wykupu.

W przypadku gdy przez okres co najmniej 6 miesiecy poszczegodlne SPW sg zawieszone,

Spétka moze, w porozumieniu z Emitentem, wycofaé SPW z obrotu, z zastrzezeniem ust.

5i6.

Spétka moze wycofa¢ SPW z obrotu na Rynku:

1) na wniosek Emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes Uczestnikow.

Spoétka wycofuje SPW z obrotu na Rynku:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢é SPW stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji SPW.

Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wycofaniu z obrotu na Rynku
SPW, a takze o wstrzymaniu rozpoczecia obrotu ich na Rynku podawane sg niezwtocznie
do wiadomosci publicznej w sposdb okreslony w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (. Dz. U. z 2017 r., poz. 1768, z pdzn. zm.) oraz
Rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2017/1005.

Spotka przekazuje niezwtocznie KNF, Emitentowi, Instytucji Rozliczeniowej oraz

Rozrachunkowej informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wycofaniu z
obrotu.

§ 20 (uchylony)

§ 21 - Oferty sktadane na rynku kasowym

1.
2.

Oferty mogg by¢ sktadane na rynku kasowym wylgcznie przez Market Makera.

Oferty powinny odpowiednio spetnia¢é warunki wynikajagce z Zatgcznika C lub
Zatgcznika G.

Market Maker moze wazne Oferty w kazdym czasie: zmieni¢, zawiesi¢ ich dostepnosé na
Rynku, a w przypadku Ofert jednostronnych usunggé.

Market Maker moze sklada¢ w Systemie Oferty kupna i sprzedazy w stosunku do
wszystkich SPW bedgcych przedmiotem obrotu na Rynku przed rozpoczeciem Godzin
Obrotu, w czasie okreslonym w Zatgczniku E, przy czym Oferty te nie bedg widoczne dla
innych Uczestnikbw do momentu rozpoczecia Godzin Obrotu.

Maksymalny Spread ma zastosowanie do Ofert dwustronnych dotyczgcych Bazowych
SPW i jest ustalany przez Spotke w uzgodnieniu z Emitentem.

Market Maker moze sktada¢ w Systemie Oferty z limitem Ceny zawierajgce zastrzezenie,
zgodnie z ktérym ujawnieniu w arkuszu Ofert na rynku kasowym podlega czes¢ Oferty.
W takim przypadku czes¢ Oferty nieujawniona w arkuszu Ofert przechowywana jest w
podsystemie zarzgdzania zleceniami do czasu cze$ciowej lub catkowitej realizacji czesci
ujawnione;j.

Oferta, o ktérej mowa w ust. 6, jest zgodna z art. 4 ust. 2 lit. a) Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (EU) 2017/583, jednakze minimalna wielkos¢ tej Oferty jest
wieksza, w momencie jej ztozenia lub w nastepstwie jakiejkolwiek jej zmiany, od wielkosci
minimalnej jednostki obrotu okreslonej w Zatgczniku C.

Nieujawniona cze$¢ Oferty, o ktérej mowa w ust. 6, moze zostaé zrealizowana po jej
ujawnieniu w arkuszu Ofert jako nowa ujawniona Oferta spetniajaca wymagania okreslone
w Regulaminie dotyczace Ofert.
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§ 21a - Ograniczenia wahan cen SPW

Na rynku kasowym obowigzujg ograniczenia wahan cen SPW. Ograniczenia wahan cen
SPW majg na celu zarzgdzanie zmiennoscig oraz odrzucanie Ofert, ktére sg w oczywisty
sposob btedne.

Spodtka kalibruje automatyczne mechanizmy ograniczenia wahan cen przy uwzglednieniu
ptynnosci danego SPW na Rynku.

Spotka monitoruje poprawnos¢ sktadanych Ofert na rynku kasowym. W przypadku
nadzwyczajnej zmiennosci Spotka moze skalibrowaé mechanizmy ograniczenia wahan
cen.

. Ztozenie w trakcie Dnia Obrotu Oferty po cenie przekraczajgcej wysokosé¢ ustalonych przez
Spotke ograniczen wahan cen, skutkuje odrzuceniem Oferty.

§ 21b - Ograniczenia dopuszczalnej wielkosci wolumenow

. Na rynku kasowym obowigzujg ograniczenia dopuszczalnej wielkosci wolumenow
w sktadanych na Rynku Ofertach. Ograniczenia dopuszczalnej wielkosci wolumendw
w sktadanych na Rynku Ofertach majg na celu zarzgdzanie zmiennos$cig oraz odrzucanie
Ofert, ktére sg w oczywisty sposob btedne.

. Spoétka kalibruje automatyczne mechanizmy dopuszczalnej wielkosci wolumenéw przy
uwzglednieniu ptynnosci danego SPW.

. Wolumen w Ofercie nie moze przekraczac wielkosci skalibrowanych przez Spétke.

. Ztozenie w trakcie Dnia Obrotu Oferty o wolumenie wyzszym niz dopuszczalna wielkos¢
wolumenu, skutkuje odrzuceniem Oferty.

§ 21c — Automatyczne mechanizmy wstrzymywania obrotu SPW (Circuit Breakers)

. Na rynku kasowym funkcjonujg automatyczne mechanizmy wstrzymywania obrotu SPW

w przypadku wystgpienia sytuacji znacznego wahania cen.

. Spotka kalibruje automatyczne mechanizmy wstrzymywania obrotu przy uwzglednieniu

ptynnosci danego SPW na Rynku.

. W przypadku wprowadzenia do obrotu na Rynku SPW nowej emisji Spotka dokonuje

kalibracji, o ktérej mowa w ust. 2, z uwzglednieniem sposobu kalibracji podobnych SPW

bedgcych przedmiotem obrotu na Rynku oraz okresu zapadalnos$ci SPW nowej emisji.

. Automatyczne mechanizmy Systemu wstrzymujg obrét SPW na okreslony czas, jezeli

transakcja jest wykonywana po Cenie, ktéra rézni sie od odpowiedniej ceny referencyjnej

o wartos¢ procentowg powyzej progu ustalonego w wyniku kalibracji, o ktorej mowa

W ust. 2.

. W celu zarzagdzania sytuacjami znacznego wahania cen na rynku kasowym Spétka ma

prawo do:

1) wznowienia wstrzymanego dla danego SPW obrotu w kazdym czasie,

2) wprowadzania zmian w kalibracji, o ktérej mowa w ust. 2 i ust. 3, w ciggu Dnia Obrotu,
ze skutkiem natychmiastowym,

. Spodtka informuje Uczestnikow, Emitenta, KNF oraz podaje do publicznej wiadomosci

informacje o kazdorazowym wstrzymaniu obrotu dla SPW, podajgc informacje w zakresie

okresu wstrzymania obrotu dla danego SPW.

. Ztozenie Zlecenia dla danego SPW w trakcie okresu wstrzymania, skutkuje odrzuceniem

tego Zlecenia.

§ 21d - Ograniczenia dostepu do Rynku

1. Spotka moze ograniczy¢ dostep Uczestnikdw do Rynku w przypadku gdy:
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1) wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes Uczestnikéw, w tym:
a) jezeli w stosunku do SPW przestaty wystepowaé normalne warunki rynkowe,
b) jezeli wystapi IZR,
2) jest to niezbedne do zgodnej z przepisami prawa realizacji obowigzkéw Spétki lub
Uczestnikéw zwigzanych z obrotem SPW na Rynku.
2. W celu ograniczenia dostepu do Rynku Spétka moze w szczegdlnosci:
a. czasowo ograniczy¢ lub wylgczy¢ mozliwos¢ sktadania niektérych rodzajow lub
wszystkich Zlecen,
b. stosowa¢ mechanizmy ograniczajgce liczbe Zlecen przesylanych na sekunde
w przeliczeniu na Uczestnika do Systemu,
c. anulowac ztozone i niezrealizowane Zlecenia.

§ 21e - Sktadanie zlecen na Rynku

1. Zlecenie powinno okresla¢ w szczegdlnosci:
1) kod SPW,
2) rodzaj Zlecenia - kupno lub sprzedaz,
3) catkowity i ujawniony wolumen SPW (wielkos¢ SPW),
4) Cene, a w przypadku Zlecenia sktadanego na rynku repo stope repo,
5) date i czas ztozenia Zlecenia na Rynku,
6) nazwe Uczestnika,

7) oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych za podjecie decyziji
inwestycyjnej w odniesieniu do danego Zlecenia, ustalone zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,

8) oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych za wykonanie danego
Zlecenia, ustalone zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590.

2. Oznaczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 i 8, przekazywane sg w Zleceniu w postaci
zakodowanej. Odpowiadajgce tym oznaczeniom dane, w tym dane osobowe okreslone
w pkt 4 i 5 Tabeli 2 Zatgcznika do Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580,
przekazywane sg Spotce przez Uczestnika z zachowaniem wymogdéw wynikajgcych
z wtasciwych przepiséw prawa, w szczegolnosci przepiséw dotyczgcych ochrony danych
osobowych.

3. Dane osobowe, o ktérych mowa w ust. 2, mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie w celu
wypetniania przez Spotke obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 oraz w art. 26 ust.
5 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 oraz obowigzkéw
wynikajgcych z Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/957.

4. Oznaczenia, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 7 i 8, przekazywane sg na Rynek w Zleceniu
w formie koddéw skroconych (,short code”), ktérym odpowiadajg kody petne (,long code”)
stanowigce dane, w tym dane osobowe, okreslone w pkt 4 i 5 Tabeli 2 Zatgcznika do
Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580.

5. Uczestnik nadaje kody skrocone osobom fizycznym i algorytmom odpowiedzialnym
u Uczestnika za wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7 i 8, na zasadach
okreslonych przez Spotke.

6. Kod skrécony powinien by¢ unikalny w ramach dziatalnosci danego Uczestnika
i przyporzadkowany do kodu petnego. Elementy sktadowe kodu skréconego nie moga
ujawnia¢ tozsamosci osob, ktorych dotycza.

7. Uczestnik moze nada¢ danej osobie albo danemu algorytmowi, o ktérych mowa w ust. 5,
rézne kody skrécone, przy czym te kody muszg by¢ przyporzadkowane do roli lub funkcji,
o ktorej mowa w ust. 1 pkt 7 i 8, jak rowniez moze nada¢ danej osobie albo danemu
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algorytmowi jeden kod skrécony do wystepowania we wszystkich tych rolach i funkcjach.
Niezaleznie od liczby kodow skréconych nadanych danemu podmiotowi posiada on jeden
kod peiny.

Spdtka w celu wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art. 25 i art. 26 ust. 5
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014, po otrzymaniu kodéw
petnych przyporzadkowuije je do koddw skroconych zawartych w Zleceniu, a nastepnie:

1) sporzadza i przechowuje szczegétowe informacje o Zleceniu zgodnie z zakresem,
standardem oraz w formacie okreslonym w Rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/580,

2) zgtasza informacje o transakcjach zawartych przez Uczestnika nie podlegajacego
obowigzkom wynikajgcym z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014, zgodnie z zakresem, standardem oraz w formacje okreslonym
w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/590.

ROZDZIAL V — TRANSAKCJE

§ 22 — Strony transakcji

1.

2.

Strong transakcji zawartej na Rynku moze by¢ Uczestnik, a w przypadkach okreslonych w
Zatgczniku | takze Instytucja Rozliczeniowa.

Transakcje zawierane sg na podstawie Zlecen przekazanych przez Uczestnikow do
Systemu.

§ 23 — Rodzaje Transakcji

Na Rynku zawierane sg transakcje rynku kasowego oraz transakcje warunkowe.

§ 24 — Zawieranie transakcji rynku kasowego

1.

1a.
1b.

Transakcje sg zawierane poprzez kojarzenie Oferty i Dyspozycji albo dwéch Ofert,
zgodnie z procedurg okreslong przez Spétke w § 25. Transakcje uwaza sie za zawartg
w chwili ujawnienia przez System skojarzenia Oferty i Dyspozycji albo dwoch Ofert,
z zastrzezeniem ust. 1b.

(uchylony).

Transakcje Mid Price sg zawierane poprzez kojarzenie Oferty Mid Price i Dyspozycji Mid
Price albo dwéch Ofert Mid Price ztozonych w ramach odrebnego arkusza Ofert Mid Price.
W przypadku gdy w wyniku skojarzenia Dyspozycji z Ofertg nastgpi czesciowa realizacja
Oferty, Oferte takg uwaza sie za wazng w zakresie jej pozostatej wielkosci, przy czym
zachowany jest pierwotny czas jej ztozenia, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 25.

(uchylony)

W przypadku, o ktorym mowa w § 21 ust. 6, do zawarcia transakcji dochodzi poprzez
kojarzenie ujawnionej czesci Oferty z innymi Zleceniami zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1, jednakze w przypadku czesciowej realizacji ujawnionej czesci Oferty podlega
ona aktualizacji do wielkosci zdefiniowanej przez Market Makera, a czas jej ztozenia jest
zgodny z czasem jej aktualizaciji.

§ 25 - Zasady zawierania transakcji rynku kasowego

1.

Dyspozycje powinny zawiera¢ wskazanie wielkosci SPW oraz ,limitu Ceny”. ,Limit Cena”
wskazuje Cene do wysokosci ktorej wystepujg najlepsze warunki dla Uczestnika, ktory
ztozyt Dyspozycje, czyli Cene po ktorej gotow jest on zawrzec transakcje. Dyspozycja jest
realizowana automatycznie do wysokosci ,limitu Ceny” (wtgcznie).

16



Regulamin Rynku Treasury BondSpot Poland

3a.

Przy ustalaniu limitu Ceny skojarzenie Oferty z Dyspozycjg, skutkujgce zawarciem
transakcji nastepuje, do momentu osiggniecia wymaganej wartosci nominalnej, zgodnie
Z nastepujgcymi zasadami:

a) w pierwszej kolejnoéci wedtug ,najlepszej Ceny”,

b) w przypadku gdy wystepuje wiecej Ofert spetniajgcych kryterium ,najlepszej Ceny”
w tym samym momencie, skojarzenie nastepuje zgodnie z kolejnoscig ztozenia Ofert,
poczynajgc od ztozonej najdawniej do ztozonej ostatniej,

c) w przypadku gdy catkowita wielkos¢ Dyspozycii nie zostanie zrealizowana w catosci
zgodnie z powyzszymi zasadami, stosuje sie kryterium ceny najblizszej do ,najlepsze;j
Ceny”. Postanowienia pkt a) i b) stosuje sie odpowiednio.

Postanowienia zawarte w poprzedzajgcym ustepie stosuje sie odpowiednio do zawierania

transakcji poprzez kojarzenie dwoch Ofert.

(uchylony)

Market Maker moze, wedtug wilasnego uznania, zaakceptowa¢ Dyspozycje, ktorych
wartos¢ jest mniejsza niz minimalna jednostka obrotu dla danego rodzaju SPW, zgodnie
z wymogami okreslonymi w Zatgczniku C.

Transakcja Mid Price realizowana jest po Cenie Mid Price rownej sredniej arytmetycznej
najlepszej ujawnionej na Rynku Ceny kupna i sprzedazy z uwzglednieniem dodatkowych
parametrow systemowych:

1) minimalnej gtebokosci Rynku na danym SPW (minimalnej liczby pozioméw
cenowych),

2) minimalnego czasu niezmiennosci Cen na Rynku,

3) llosci pozioméw cenowych, ktére nalezy uwzgledniac przy obliczaniu,

4) maksymalnego poziomu spreadu kupna i sprzedazy.

6. (uchylony)
7. (uchylony)

§ 26 - Transakcje warunkowe

1.

2.

Transakcje warunkowe typu klasyczne repo oraz buy/sell back mogg by¢ zawierane na
rynku repo poprzez sktadanie przez Uczestnikow, za posrednictwem Systemu, Ofert Repo
i Dyspozycji, a takze na zasadach okre$lonych w § 27ai § 27b.

Szczegotowe zasady zawierania transakcji warunkowych okresla Zatgcznik R.

§ 27 — Zasady rejestracji transakcji

1. Wszystkie transakcje sg niezwtocznie rejestrowane i potwierdzane Uczestnikom w formie
elektronicznej. Dla kazdej transakcji zachowywane sg w szczegdlnosci nastepujgce

informacije:
1) numer identyfikacyjny,
2) kod SPW,
3) rodzaj transakcji,
4) Cena,

5) wolumen transakcji,

6) data i godzina zawarcia transakciji,

7) data rozliczenia i rozrachunku transakciji,

8) strony transakcji,

9) dane, o ktérych mowa w § 21e ust. 1 pkt 7 i 8.

17



Regulamin Rynku Treasury BondSpot Poland

2. W przypadku gdy Uczestnik nie ma mozliwosci weryfikacji za posrednictwem Terminala
transakcji zawartych przez niego za posrednictwem Systemu, stosuje sie procedure okreslong
w Zatgczniku N.

§ 27a. - Rejestracja w Systemie transakcji, ktérej warunki zostaly uzgodnione poza
Rynkiem (Trade Registration Facility)

1. Uczestnicy nie mogg wstepnie uzgadniac¢ transakcji, z wyjatkiem przypadkéw zgodnych
z§27ai§27b.

2. Dwustronnie wynegocjowana transakcja uwazana jest za transakcje zawartg na Rynku,
jezeli zostata zgtoszona i zarejestrowana przez Uczestnikow w Systemie.

3. Zgtoszenie, o ktorym mowa w ust. 2, nastepuje przez ztozenie zgodnych Zlecen przez
strony transakciji.

4. Rejestracja transakcji jest uzalezniona od jej zgodnosci z odpowiednimi parametrami
okreslonymi w Zatgczniku C.

§ 27b. - Warunki rejestracji transakcji, ktorej warunki zostaty uzgodnione poza Rynkiem

1. Transakcja, o ktérej mowa w § 27a, moze zostac zarejestrowana, jezeli co najmniej jedna
strona transakcji jest Market Makerem, oraz ktérej przedmiotem jest SPW znajdujgcy sie
w obrocie na Rynku, nie bedgce zawieszone oraz nie objete mechanizmami wstrzymania
obrotu, o ktorym mowa w § 21c.

2. Do rejestracji transakcji w Systemie moze dojs¢ w oparciu o:

1) niezaleznie zaproponowane i uzgodnione warunki transakcji bezposrednio przez
Uczestnikbw poprzez dedykowang funkcjonalno$¢ Systemu, a nastepnie
zarejestrowane w Systemie jako transakcja zawarta na Rynku, lub

2) dedykowang funkcjonalnos¢ Systemu umozliwiajgca Uczestnikowi uzgodnienie
warunkow transakcji w oparciu o najlepsze kwotowanie Market Makera na Rynku
z chwili ztozenia wniosku przez Uczestnika inicjujgcego dokonanie uzgodnienia
warunkow transakciji.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Market Maker moze zaakceptowac lub odrzucic
wniosek innego Uczestnika o uzgodnienie warunkéw transakcji.

4. Transakcja, o ktérej mowa w § 27a, moze zosta¢ zawarta na rynku kasowym lub na rynku
repo, o ile obie strony potwierdzg fakt jej zawarcia w terminie 120 sekund, liczonym od
chwili ztozenia wniosku przez Uczestnika inicjujgcego dokonanie uzgodnienia warunkéw
transakgciji.

§ 28 — Rozliczanie i rozrachunek transakcji

Rozliczanie i rozrachunek transakcji zawartych na Rynku odbywa sie na zasadach
okreslonych w Zatgczniku |..

§ 29 — Anulowanie i korygowanie zawartych transakcji

Anulowanie i korygowanie zawartych transakcji jest przeprowadzane przez Spoétke zgodnie
z procedurg okreslong w Zatgczniku O.

§ 30 — Prawo wiasciwe

Wszystkie transakcje zawierane na Rynku podlegajg prawu Rzeczypospolitej Polskiej oraz
postanowieniom obowigzujgcego Regulaminu.
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ROZDZIAL VI - INFORMACJE

§ 30a — Postanowienia ogdlne

1.

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o podaniu informaciji do publicznej wiadomosci rozumie
sie przez to jej opublikowanie na stronie internetowej Rynku, chyba Zze z wtasciwych
przepisow prawa lub z Regulaminu wynika inny sposéb podania informacji do publicznej
wiadomosci.

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o udostepnianiu informacji Uczestnikowi lub Uczestnikom
rozumie sie przez to udostepnianie jej, o ile Regulamin nie stanowi inaczej, poprzez
wskazany przez Spoétke odpowiedni Srodek komunikaciji.

§ 31 — Informacje udostepniane Uczestnikom

1.

© N oo

Spotka udostepnia Uczestnikom informacje niezbedne dla prawidtowego wykonywania
czynnosci w zwigzku z prowadzeniem obrotu na Rynku oraz wykonywania transakcji
zawartych na Rynku.

W stosunku do kazdego SPW bedgcego przedmiotem obrotu na Rynku, Spoétka
udostepnia kazdemu z Uczestnikow, w czasie rzeczywistym, za posrednictwem Systemu
nastepujgce informacje dotyczace codziennych operaciji:

a) cene oraz ilos¢, zawarte w najlepszych Ofertach kupna i sprzedazy SPW,
b) cene, ilos¢, oraz godzine ostatnich zawartych transakcji SPW,

C) najnizsza, najwyzszg oraz srednig cene wazong wolumenem , a takze wielkos¢ obrotu
w zakresie zawartych transakcji w czasie dziatania Systemu, nie dtuzszym niz dwie
godziny,

d) w stosunku do kazdego Uczestnika, szczegotowg liste wszystkich zawartych przez
niego transakcji.

Dla kazdego SPW bedgcego przedmiotem obrotu na Rynku, Spotka udostepnia kazdemu
Market Makerowi, w czasie rzeczywistym, za posrednictwem Systemu nastepujgce
informacje dotyczgce codziennych operaciji:

a) liste wszystkich Ofert, ktore zostaty ztozone przez niego za posrednictwem Systemu,
z okresleniem Ceny i ilosci,

b) aktualny status wszystkich Ofert jakie ztozyt on za posrednictwem Systemu.
Spétka udostepnia kazdemu Uczestnikowi nastepujgce tabele:

a) za posrednictwem systemu uaktualniang codziennie tabele z wszystkim kodami
identyfikacyjnymi dla kazdego SPW bedgcego przedmiotem obrotu na Rynku,

b) tabele z kodami identyfikacyjnymi wszystkich Uczestnikéw ze wskazaniem
Uczestnikéw dokonujgcych rozrachunku za posrednictwem Podmiotu ds. rozrachunku.

(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)

Dane rejestrowe kazdego Uczestnika sg dostepne dla pozostatych Uczestnikéw. Spoétka
podaje do publicznej wiadomosci informacje o dopuszczeniu do dziatania na Rynku
nowego Uczestnika oraz udostepnia pozostatym Uczestnikom jego dane rejestrowe.

Spétka moze udostepniaé Uczestnikowi okresowe zestawienia statystyczne
przedstawiajgce jego aktywnos¢ na Rynku.

§ 31a — Wymogi w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej i posttransakcyjnej
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1. Spdétka udostepnia informacje dotyczace Cen w sktadanych Ofertach oraz zawieranych
transakcjach na Rynku, w serwisach informacyjnych, w formie zestawien statystycznych
i danych biezgcych, w zakresie i czasie okreslonym w Zatgczniku M.

2. Na koniec kazdego Dnia Obrotu Spétka podaje do publicznej wiadomosci liste sporzgdzong
zgodnie z Zatgcznikiem M, zawierajgcg dla kazdego SPW, bedgcego przedmiotem obrotu
na Rynku, co najmniej dzienng najnizsza, najwyzszg oraz srednig wazong Cene, catkowity
obrét, obliczone na podstawie zawartych transakcji w tym dniu. Spétka moze okresli¢
przypadki, w ktérych przy dokonywaniu obliczen nieprawidtowe oferty oraz transakcje nie
bedg brane pod uwage.

§ 31b — Kursy fixingowe

Podczas kazdego Dnia Obrotu ustala sie kursy fixingowe SPW. Czas oraz szczegoétowe
zasady ich ustalania, a takze sposob ich publikacji zawiera Regulamin Fixingu Skarbowych
Papierow Wartosciowych okreslony przez Narodowy Bank Polski w porozumieniu
z Emitentem.

§ 31c — Raporty dotyczace jakosci wykonywania transakcji

Spdétka publikuje kwartalne raporty dotyczgce jakosci wykonywania transakcji zawartych na
Rynku zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/575.

§ 32 — Listy SPW

Spdétka podaje do publicznej wiadomosci oraz udostepnia Uczestnikom za posrednictwem
Systemu listy SPW bedacych przedmiotem obrotu na Rynku, z okresleniem Bazowych SPW,
oraz SPW bedgcych przedmiotem Fixingu SPW.

§ 33 - Informacje zwigzane z nadzorem

1. Spétka moze udostepni¢ dane dotyczgce Uczestnikow oraz zawieranych przez nich
transakcji upowaznionym organom w zakresie niezbednym dla sprawowania nadzoru nad
prawidtowoscig obrotu na Rynku.

2. Spoétka moze udostepni¢ dane dotyczgce Uczestnikdw oraz zawieranych przez nich
transakcji podmiotom administrujgcym System w zakresie niezbednym dla jego
poprawnego funkcjonowania, jednakze w takim przypadku Spétka zapewni, aby te
podmioty zachowaty uzyskane od Spétki dane do swojej wytgcznej wiadomosci.

3. Spodtka udostepnia Emitentowi dane i informacje, dotyczgce zawartych transakcji oraz
dziatalnosci Uczestnikow na Rynku, w celu realizacji zawartej z Emitentem umowy, na
podstawie ktérej Emitent zlecit Spétce organizacje Rynku.

ROZDZIAL VIl - NADZOR NAD RYNKIEM

§ 34 - Kontrola prawidtowosci zawierania transakcji

1. Spotka sprawuje nadzér oraz jest uprawniona do kontroli Uczestnikow w zakresie ich
dziatania na Rynku w trakcie trwania Godzin Obrotu oraz jego zgodnosci z Regulaminem.

2. W ramach kontroli, o ktérej mowa w ust. 1 Spétka moze zbieraé, przetwarza¢ oraz
udostepnia¢ informacje o Uczestnikach i zawieranych przez nich transakcjach, na
zasadach okre$lonych w Regulaminie, w celu zapewnienia bezpieczenhstwa obrotu na
Rynku.
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3. Spdtka na biezgco monitoruje sktadane Zlecenia i zawierane transakcje na Rynku w celu
identyfikowania naruszen przepisow obowigzujgcych na Rynku, przypadkéw naruszenia
zasad obrotu, przypadkow uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub
wykorzystania informacji poufnej, a takze zaktdcen funkcjonowania Systemu.

4. Spoétka niezwtocznie informuje KNF i Emitenta o kazdym przypadku istotnego naruszenia
przepisow obowigzujgcych na Rynku lub zasad obrotu, oraz o istotnych zaktoceniach
funkcjonowania Systemu, majgc na uwadze art. 81 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 oraz sekcje A Zatgcznika Il do tego Rozporzadzenia.

5. Spdtka niezwtocznie informuje KNF i Emitenta o kazdym przypadku uzasadniajgcym
podejrzenie wystgpienia manipulacji na Rynku lub wykorzystywania informacji poufnych,
zgodnie z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/957 oraz art. 82
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 i sekcjg B Zatgcznika 11l do tego
Rozporzadzenia.

§ 35 — Komitet Rynku

1. Komitet Rynku, powotywany jest przez RUR na jednoroczng odnawialng kadencje. RUR
przyjmuje Regulamin Komitetu Rynku okres$lajgcy zasady dziatania Komitetu Rynku, w tym
jego liczebnosc i strukture, sposéb selekcji kandydatow i wyboru cztonkéw. RUR zapewni,
ze cztonkowie Komitetu Rynku wybrani zostang sposréd oséb niezaleznych, posiadajgcych
wiedze i doswiadczenie w zakresie funkcjonowania rynkéw instrumentow finansowych.
Zarzad wyposazy Komitet Rynku we wszystkie upowaznienia konieczne do prawidiowego
wykonywania jego obowigzkow.

2. Komitet Rynku bedzie podejmowat decyzje w drodze gtosowania wiekszosciowego swych
cztonkéw. Cztonek Komitetu Rynku bedgcy przedstawicielem Uczestnika lub powigzany z
Uczestnikiem nie bedzie uczestniczyt w podejmowaniu decyzji lub rozpatrywaniu spraw
dotyczacych postepowania danego Uczestnika, w zwigzku z czym ma obowigzek wytaczy¢
sie z udziatu w takich sprawach.

3. Do zadan Komitetu Rynku nalezy w szczegaolnosci:
1) (uchylony),
2) opiniowanie zdarzen, o ktérych mowa w § 36 ust. 5,
3) (uchylony),
4) dziatania okreslone w ust. 9 Zatgcznika K,

5) ustalanie katalogu zdarzen lub kryteribw oceny zdarzen, o ktérych mowa w czesci |
§ 3 ust 2 oraz w czesci | § 6 ust. 4 Zatgcznika O.

4. Komitet Rynku jest informowany przez Zarzad o poziomie wypetniania przez Market
Makeréw obowigzku, o ktérym mowa w § 14 ust. 1 lit. b) Regulaminu.

§ 36 - Postepowanie w zakresie kar regulaminowych

1. W przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia przepiséw obowigzujgcych na Rynku,
zasad obrotu lub zasad dobrych praktyk rynkowych, a takze w przypadkach
uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej,
Spétka przeprowadza postepowanie wyjasniajgce, w celu ustalenia stanu faktycznego oraz
zakresu i przyczyn ewentualnych naruszen oraz moze wezwac do ich usuniecia lub
ztozenia wyjasnien wyznaczajgc w tym celu odpowiedni termin, z uwzglednieniem ust. 2.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, gdy naruszenie ma powazny charakter lub moze
spowodowac zaktdcenie prawidtowosci funkcjonowania Systemu, Spotka moze zawiesi¢ w
trybie natychmiastowym Uczestnika, jednak na okres nie dtuzszy niz 20 Dni Obrotu. Spoétka
niezwtocznie informuje danego Uczestnika o zawieszeniu oraz jego przyczynach.
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7a.

Termin, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze by¢ krotszy niz 7 dni od dnia otrzymania przez
Uczestnika wezwania od Spétki, chyba ze dziatanie Uczestnika stwarza takie zagrozenie
dla bezpieczenstwa obrotu na Rynku, ktére powinno by¢ usuniete niezwtocznie.

. W przypadkach uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania

informaciji poufnej, po przeprowadzeniu postepowania wyjasniajgcego, Spotka postepuje
zgodnie z § 34 ust. 5.

. W przypadku gdy istniejg watpliwosci czy dane zachowanie Uczestnika stanowi naruszenie

przepiséw obowigzujgcych na Rynku, zasad obrotu, zasad dobrych praktyk rynkowych lub
uzasadnione podejrzenie wystgpienia manipulacji na Rynku lub wykorzystywania informacji
poufnych, Spétka moze zwrdci¢ sie do Komitetu Rynku o wydanie opinii czy dane zdarzenie
ma charakter wyzej wskazanego naruszenia. Spotka moze zwrocic sie do Komitetu Rynku
takze o wydanie opinii w przypadku gdy zamierza zastosowac kare regulaminowg, o ktorej
mowa w ust. 7. Zwracajgc sie do Komitetu, Spétka nie wskazuje danych identyfikujgcych
Uczestnika, ktérego dotyczy dane zdarzenie.

W  przypadku stwierdzenia przez Spétke, ze dany Uczestnik naruszyt przepisy
obowigzujgce na Rynku, zasady obrotu lub zasady dobrych praktyk rynkowych Spétka
moze natozy¢ na niego jedng z kar regulaminowych przewidzianych w ust. 7, w przeciwnym
razie umarza postepowanie w tej sprawie. Spoétka naktadajgc kare regulaminowg postuguije
sie kryteriami niedyskryminaciji, biorgc pod uwage wazkos¢ i konsekwencje naruszenia, a
takze umysino$¢ sankcjonowanego dziatania lub zaniechania Uczestnika.

Spétka moze:

1) upomnie¢ Uczestnika — w przypadku stwierdzenia, ze swym dziataniem Uczestnik
narusza przepisy obowigzujgce na Rynku, zasady obrotu lub zasady dobrych praktyk
rynkowych,

2) natozy¢ na Uczestnika kare regulaminowg do wysokosci 25.000 euro albo
réwnowartosci tej kwoty w PLN, w przypadku stwierdzenia, ze swym dziataniem
Uczestnik istotnie narusza przepisy obowigzujgce na Rynku lub zasady obrotu,

3) zawiesi¢ dziatalnos¢ Uczestnika na Rynku na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6
miesiecy, jezeli stwierdzi, ze Uczestnik:

a) istotnie narusza przepisy obowigzujgce na Rynku, zasady obrotu lub zasady
dobrych praktyk rynkowych, lub

b) swoim dziataniem moze stwarzaé zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu na
Rynku lub zagrazac¢ interesom innych Uczestnikéw,

4) zmieni¢ status Uczestnika z Market Makera na Market Takera, w przypadku
niewypetniania obowigzku, o ktorym mowa w § 14 ust. 1 lit. b Regulaminu.

5) wykluczy¢ Uczestnika w przypadku, gdy w okresie zawieszenia Uczestnik nie usunat
jego przyczyn.

Spotka moze zastosowac jedng z kar regulaminowych, o ktérych mowa ust. 7, albo

zastosowac jedng z kar regulaminowych, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3 — 5 i jednoczes$nie

natozy¢ kare regulaminowg okreslong w ust. 7 pkt 2.

W okresie zawieszenia dziatalnosci Uczestnika, Uczestnik nie moze sktada¢ zadnych

Zlecenh. Zawieszenie skuteczne jest z chwilg rejestraciji zawieszenia w Systemie.

Spétka wykonujgc decyzje informuje danego Uczestnika, KNF oraz Emitenta, a nastepnie

pozostatych Uczestnikéw o natozeniu kary regulaminowe;.

§ 37 — Obligatoryjne zawieszenie i wykluczanie Uczestnikéw

1.

Zarzgd zawiesza Uczestnika w dziatalnosci na Rynku w nastepujacych przypadkach:

a) z zastrzezeniem postanowien pkt b), w chwili stwierdzenia nie wypetniania przez
Uczestnika warunkow zawartych w § 3, § 4, § 5 lub § 6 Regulaminu,
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b) braku spetniania warunkow okreslonych w § 4, § 5 lub § 6 Regulaminu lub nie
przedstawienia dowodu spetniania tych warunkow, zgodnie z § 13 ust. 1 pkt b), § 14
ust. 1 pkt ¢c) i § 15 ust. 1 pkt b) Regulaminu w terminie 3 miesiecy od otrzymania
wezwania do usuniecia takiego naruszenia,

c) zawieszenia dziatalnosci Uczestnika przez wtasciwe witadze,

d) gdy nie reguluje w terminie naleznosci z tytutu optat, do ktérych jest zobowigzany
zgodnie z postanowieniami Regulaminu,

e) gdy wszczeto postepowanie naprawcze lub restrukturyzacyjne Uczestnika.

Zarzad wyklucza Uczestnika z dziatalnosci na Rynku w przypadku, gdy:

a) Uczestnik przestanie naleze¢ do kategorii podmiotéw wymienionych w § 3
Regulaminu,

b) ogtoszono upadtosé Uczestnika,

c) zostanie otwarta likwidacja Uczestnika,

d) uplynat termin zawieszenia Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b) Regulaminu, a
Uczestnik nie usunat jego przyczyny,

e) zastosowania przez witasciwe wtadze Srodkdw wytgczajgcych Uczestnika z udziatu
na Rynku.

Decyzje w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, Zarzad podejmuje po

przeprowadzeniu postepowania wyjasniajgcego. Do postepowania wyjasniajgcego

postanowienia § 36 ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

ROZDZIAL VIl - ODPOWIEDZIALNOSC | ROZWIAZYWANIE SPOROW

§ 38 — Odpowiedzialnosé

1.
2.

Spotka ma prawo zakonczyé funkcjonowanie Rynku w kazdym czasie.

Spodtka nie ponosi odpowiedzialnosci w stosunku do Uczestnikéw z tytutu zawieszenia lub
zakonczenia funkcjonowania Rynku (za wyjatkiem obowigzku zwrotu wniesionych
uprzednio przedptat). Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci wzgledem Uczestnikow lub
0s6b trzecich za szkody wynikajgce z naruszenia zasad Regulaminu lub innych przepisow
obowigzujgcych na Rynku przez pozostatych Uczestnikow.

Spoétka ponosi odpowiedzialnos$¢ w stosunku do Uczestnikéw oraz wszystkich innych oséb
w zwigzku z dziataniem lub zaniechaniem dokonanym w trakcie swiadczenia ustug na
podstawie Regulaminu wytgcznie w przypadku razgcego niedbalstwa lub winy umysinegj
Spotki, zastrzezeniem art. 16e ust. 4 Ustawy. Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci w
stosunku do Uczestnikow oraz jakichkolwiek innych oséb za szkody posrednie lub straty
z tytutu utraconych przez te podmioty korzysci. Spétka nie ponosi tez odpowiedzialnosci
wobec Uczestnikéw za dziatanie Podmiotu ds. rozrachunku.

Uczestnik odpowiada za wszelkie szkody jakie poniosta Spétka w zwigzku
z nieprawidtowym korzystaniem przez Uczestnika z Systemu, w szczegdlnosci za szkody
spowodowane nieprzestrzeganiem przez Uczestnika zasad dotyczgcych korzystania
z Systemu.

§ 39 — Rozwigzywanie sporéow

1.

Wszelkie spory pomiedzy Spotkg a Uczestnikami wynikie lub mogace wynikng¢ z tytutu
uczestnictwa na Rynku, w tym rowniez spory dotyczgce zastosowania i interpretacji
obowigzujgcego Regulaminu i Zatgcznikdéw, jak réwniez zmian do nich, bedg rozstrzygane
przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej, zgodnie z regulaminem tego
sgdu. W zakresie rozstrzygania sporéw Sad stosuje prawo polskie.

Spory pomiedzy Uczestnikami wynikte lub mogace wynikngé z tytutu uczestnictwa na
Rynku w zakresie dotyczgcym rozliczen transakcji, ktére zgodnie z Regulaminem
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rozliczane sg przez Spétke, bedag rozstrzygane przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej, zgodnie z regulaminem tego sgdu. W zakresie rozstrzygania sporéw Sad
stosuje prawo polskie.

Rozdziat IX — LISTA ZALACZNIKOW DO REGULAMINU

§ 40 -Lista Zatgcznikéw do Regulaminu
Integralng czescig Regulaminu sg nastepujgce Zatgczniki:

1) Zatgcznik A — Grupy SPW wg terminéw zapadalnosci,
2) Zatgcznik B - (uchylony),
3) Zatgcznik C — Minimalna jednostka obrotu oraz jednostka obrotu,
4) Zatgcznik D — Dane odsetkowe SPW,
5) Zatagcznik E — Harmonogram Dnia Obrotu,
6) Zatgcznik F — Dni Obrotu,
7) Zatacznik G — Obowigzki Market Makera,
8) Zatagcznik H — Istotne Zaktdcenia Rynkowe (IZR) ,
9) Zatgcznik | - Procedury rozliczeniowe i rozrachunkowe,
10) Zatgcznik J — Wzér wniosku o dopuszczenie do dziatania na Rynku oraz dokumenty, ktére
muszg by¢ dotgczone do wniosku,
11) Zatgcznik K - Zasady zawierania transakcji w ramach segmentu instytucjonalnego,
12) Zatgcznik L - (uchylony),
13) Zatgcznik M — Upowszechnianie informaciji przez Spétke,
14) Zatgcznik N — Procedura stosowana w przypadku, gdy Uczestnik nie jest w stanie
zweryfikowac zawartych transakcji na swoim ekranie,
15) Zatgcznik O - Procedura anulowania i korygowania transakcji,
16) Zatacznik P — Tabela optat,
17) Zatagcznik R — Zasady zawierania transakcji warunkowych,
18) Zatagcznik Q — Prowizje za transakcje zawarte zgodnie z zasadami okreSlonymiw § 27ai §
27b czesci ogolnej Regulaminu,

19) Zatacznik S — Dobre praktyki rynkowe.
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Zatacznik A — Grupy SPW wg terminéw zapadalnosci

SPW bedace przedmiotem obrotu na Rynku beda klasyfikowane w nastepujgce grupy, wg dat

zapadalnosci zgodnie z terminem pozostatym do zapadalnosci.

Krétkoterminowe do 1 roku
Grupa A powyzej 1 roku do 2,5 lat
Grupa B powyzej 2,5 do 6 lat
Grupa C powyzej 6 do 11 lat
Grupa D

powyzej 11 lat
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Zatacznik B — (uchylony)
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Zatacznik C — Minimalna jednostka obrotu oraz jednostka obrotu

I. Minimalna jednostka obrotu - rynek kasowy

1. Minimalna jednostka obrotu na rynku kasowym wyrazana jest w wartosci nominalnej SPW

bedgcych jej przedmiotem.

2. Minimalna jednostka obrotu na rynku kasowym, w przypadku SPW nominowanych w

ztotych okre$lona jest w tabeli A, a nominowanych w euro okreslona jest w tabeli B.

3. Przedmiotem Zlecen i transakcji rynku kasowego mogg by¢é SPW o wartosci nominalnej
stanowigcej minimalng jednostke obrotu, z zastrzezeniem ust. 4.
4. Market Maker sktadajgcy na rynku kasowym Oferte moze zdecydowac czy przyja¢ do
realizacji Dyspozycje, ktorej wartos¢ nominalna stanowi 2,5 min zt, w przypadku SPW

nominowanych w PLN.

5. W przypadku Ofert Mid Price oraz transakcji Mid Price oraz w przypadku transakciji
zawieranych zgodnie z § 27a i 27b czesci ogolnej Regulaminu, ust. 4 nie ma zastosowania.

Tabela A

Kategoria SPW rynek kasowy segment instytucjonalny

5 min PLN 2,5 min

Bazowe SPW PLN
pozostate SPW nie bedgce |5 min PLN 2,5min
Bazowymi SPW PLN
SPW bedace przedmiotem 30 min

Ofert Mid Price lub transakcji PLN

Mid Price

okreslone przez Europejski

Urzad Nadzoru Gield i

Papierow Wartosciowych 30 min

ptynne SPW bedace PLN -

przedmiotem transakciji
zgodnie § 27ai 27b czesci
0g0Inej Regulaminu

Tabela B

Kategoria SPW

rynek kasowy

segment instytucjonalny

Bazowe SPW

przedmiotem transakcji
zgodnie z § 27a i 27b czesci
0golnej Regulaminu

pozostate SPW nie bedgce |0,5 min EUR
Bazowymi SPW i
SPW bedace przedmiotem 6 min

Ofert Mid Price lub transakcji EUR

Mid Price

okreslone przez Europejski

Urzad Nadzoru Gield i

Papierow Wartosciowych 6 min

ptynne SPW bedace EUR -
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Il. Minimalna jednostka obrotu - rynek repo

1. Minimalna jednostka obrotu na rynku repo wyrazana jest w wartosci nominalnej SPW
bedacych jej przedmiotem oraz okreslona jest w tabeli C.

2. Przedmiotem transakcji warunkowej mogg by¢ SPW o wartosci nominalnej stanowigcej
minimalng jednostke obrotu lub jej wielokrotnose¢.

Tabela C

Kategoria SPW rynek repo
SPW nominowane w PLN 2,5 min PLN
SPW nominowane w EUR 0,5 min EUR

Ill.Jednostka obrotu

Zlecenia oraz transakcje zawierane na rynku kasowym oraz rynku repo o wartosci nominalnej
powyzej minimalnej jednostki obrotu w kazdym przypadku muszg stanowié:

1) wielokrotno$¢ 2,5 min PLN, w przypadku SPW nominowanych w PLN,

2) wielokrotnos¢ 0,5 min EUR, w przypadku SPW nominowanych w EUR.
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Zatacznik D — Dane odsetkowe SPW

§ 1

llekro¢ w Zatgczniku D jest mowa o:

1) Danych WIRON - rozumie sie przez to wartosci wskaznika referencyjnego WIRON, ktérego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. obejmujgce odpowiednio: WIRON - Warsaw
Interest Rate Overnight, WIRON Indeks Jednopodstawowy, WIRON 1M Stopa Sktadana,
WIRON 3M Stopa Sktadana lub WIRON 6M Stopa Sktadana,

2) Danych odsetkowych - rozumie sie przez to skumulowang warto$¢ odsetek zdefiniowang
jako wartos¢ narostych odsetek od poczgtku okresu odsetkowego, wyliczang na kazdy
dzien okresu odsetkowego danych SPW.

§2

1. Na potrzeby organizacji obrotu oraz zapewnienia rozliczenia i rozrachunku transakciji,
w zakresie SPW o oprocentowaniu zmiennym, ktérych Dane odsetkowe okreslane sg
w oparciu o Dane WIRON, Spoétka wylicza dla tych SPW Dane odsetkowe.

2. Spotka udostepnia Uczestnikom Dane odsetkowe wyliczone na dany Dzieh Obrotu, za
posrednictwem wskazanej przez Spotke drogi elektronicznej, najpdzniej w trzecim Dniu
Obrotu przed dniem, na ktory te Dane odsetkowe zostaty wyliczone, pod warunkiem
otrzymania Danych WIRON.

§3

Na potrzeby organizacji obrotu oraz zapewnienia rozliczenia i rozrachunku transakciji,
w zakresie SPW o oprocentowaniu statym oraz SPW o oprocentowaniu zmiennym innym niz
okreslone w § 2 Zatgcznika D, Spdtka udostepnia Uczestnikom Dane odsetkowe, za
posrednictwem Systemu lub innej wskazanej przez Spoétke drogi elektronicznej, najpdzniej w
trzecim Dniu Obrotu przed dniem, na ktéry te Dane odsetkowe zostaty wyliczone, pod
warunkiem udostepnienia tych danych przez Emitenta.

§4

1. Na potrzeby zapewnienia rozliczenia i rozrachunku transakcji Spétka wylicza i udostepnia
Uczestnikowi wartos¢ rozliczeniowg kazdej zawartej przez niego transakcji na Rynku w dniu
jej zawarcia, za posrednictwem wskazanej przez Spotke drogi elektronicznej oraz generuje
z uwzglednieniem tej wartosci instrukcje rozliczeniowg lub rozrachunkowg na podstawie
postanowien Zatgcznika | do Regulaminu.

2. Wartos¢ rozliczeniowa transakcji, ktorej przedmiotem sg obligacje skarbowe
0 oprocentowaniu zmiennym lub statym, zawiera Dane odsetkowe wyliczone na dzien
rozliczenia tej transakcji.

§5
1. W przypadku:
1) braku Danych odsetkowych lub Danych WIRON,
2) gdy Dane odsetkowe lub Dane WIRON nie sg prawidtowe lub zawierajg btedy
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- Spoétka moze podejmowac odpowiednie dziatania, o ktorych mowa w § 17 ust. 2 3, § 19
ust. 1 czesci ogodlnej Regulaminu oraz w § 1 pkt 4 Zatgcznika O do Regulaminu.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, Spotka skoryguije, o ile jest to mozliwe, parametry
dotyczgce zawartej transakcji, w szczegolnosci w zakresie jej wartosci rozliczeniowej, na
podstawie prawidtowych i niezawierajgcych btedéw danych, wytacznie w dniu zawarcia tej
transakcji. Korygowanie parametréw dotyczgcych transakcji odbywa sie w oparciu o § 11
Zatgcznika O do Regulaminu.
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Zatacznik E — Harmonogram Dnia Obrotu

Postanowienia ogodlne
Harmonogram Dnia Obrotu ustalony jest zgodnie z czasem $rodkowoeuropejskim.

Il. Transakcje rynku kasowego

1. 8:30-8:55 - Faza operacji przedrynkowych, w trakcie ktorej tylko Market Makerzy moga

dziata¢ na Rynku. W tym czasie Market Makerzy mogg sktadaé, modyfikowaé, zawieszac
swoje Oferty. Kazdy Market Maker widzi tylko wtasne Oferty. Nie dokonuje sie kojarzenia
Ofert.

8:55-9:00 - Faza wstepna rynku, w trakcie ktorej wszyscy Uczesthicy mogg dziatac

zgodnie z wyznaczonym dla siebie profilem dziatania. W czasie fazy wstepnej w

szczegolnosci:

1) Uczestnicy mogg sktada¢ Oferty,

2) Automatyczne kojarzenie Ofert jest nieaktywne,

3) Udostepniana jest strona ,Best Page” i wyliczane sg aktualne podsumowania,

4) Uczestnicy mogag przesyta¢ Dyspozycje,

5) Dyspozycje, dla ktérych w Systemie dostepna jest strona przeciwna oraz spetniajg one
warunki strony przeciwnej, oraz dla ktorych wartos¢ nominalna SPW bedacych jej

przedmiotem jest rowna badz wyzsza niz minimalna jednostka obrotu dla danego
rodzaju SPW sg automatycznie potwierdzane przez system,

6) Market Makerzy mogg zdecydowaé czy potwierdzi¢ transakcje, ktérej wartosé jest
nizsza niz minimalna jednostka obrotu dla danego rodzaju SPW.

3. 9:00-17:00 — Rynek otwarty, w czasie tej fazy wszyscy Uczestnicy mogqg dziata¢ na Rynku,

zgodnie z wyznaczonym dla siebie profilem dziatania. W tym czasie Uczestnicy mogg
skladaé¢, modyfikowaé, zawieszac¢ i reaktywowac swoje Oferty oraz wysytaé Dyspozycje.

System przesyta komunikaty sygnalizujgce Uczestnikom rozpoczecie fazy rynku
otwartego. W tym momencie nastepuje usuniecie Ofert z rynku (blackout), automatyczne
kojarzenie w Systemie ztozonych Ofert i Dyspozycji oraz niezwioczna aktualizacja strony
.Best Page”.

W tej fazie rynku mozliwe jest automatyczne kojarzenie Ofert i Dyspozycji lub dwoch Ofert
i zawieranie transakcji rynku kasowego.

Transakcje Mid Price realizowane sg w godzinach 9:30 - 17:00.

17:00-19:00 — Rynek zamkniety, w czasie tej fazy rynek jest nieaktywny. W tym czasie
Uczestnicy mogg tylko przesyta¢ i odbiera¢ komunikaty, sprawdzaé statystyki dotyczace
transakcji dnia, otrzymywaé raporty, wykazy, indeksy i pobiera¢ nowe wersje
oprogramowania peryferyjnego.

lll. Transakcje rynku repo

1) 8:30-16:45 - Na rynku repo mozliwe jest zawieranie transakcji warunkowych

z zastrzezeniem, ze transakcja warunkowa, ktorej transakcja otwierajgca rozrachowywana
jest w terminie T+0, gdzie T oznacza dzien zawarcia transakcji, moze by¢ zawarta do
godziny 14:15.

2) 16:45-19:00 — Rynek zamkniety.
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Zatacznik F — Dni Obrotu

1. Obrét na Rynku odbywa sie w Dniach obrotu tj. od poniedziatku do pigtku, z
wytgczeniem nastepujgcych dni:

1) 1 stycznia,

2) 6 stycznia,

3)  Wielki Piagtek,

4)  Drugi Dzieh Wielkiej Nocy,
5) 1 maja,

6) 3 maja,

7) dzien Bozego Ciata,
8) 15 sierpnia,

9) 1 listopada,

10) 11 listopada,

11) 24 grudnia,

12) 25 grudnia,

13) 26 grudnia,

14) 31 grudnia.

Kazdego roku Spétka udostepnia Uczestnikom informacje o datach, w ktére przypadaja
Swieta ruchome z co najmniej 10 dniowym wyprzedzeniem.

Zarzad okres$la dodatkowe dni, w ktérych nie bedzie odbywat sie obrét na Rynku.

Spotka poinformuje KNF, Emitenta, Instytucje Rozliczeniowg i Rozrachunkowg oraz
Uczestnikéw o dodatkowych dniach, w ktérych nie bedzie odbywat sie obrét z
wyprzedzeniem co najmniej 10 Dni Obrotu, w sposob przyjety przez Spotke.

4. Market Maker zwolniony jest z obowigzku kwotowania, o ktérym mowa w § 14 ust. 1
lit. b) czesci ogdinej Regulaminu, w takie dni, ktére sg ustalone jako publiczne Swieta
w kraju tego Uczestnika, o ile nie stoi to w sprzecznosci z jego zobowigzaniem do
wypetniania tych obowigzkow.
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Zatacznik G — Obowigzki Market Makera.

§ 1. Obowiazki Market Makera — postanowienia ogéine

1. Market Maker zobowigzany jest wykonywac¢ swoje obowigzki zgodnie z wymogami
okreslonymi w Regulaminie, w szczegdlnoéci w Zatgczniku G, oraz zgodnie z przepisami
Ustawy oraz z uwzglednieniem przepisow Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/578.

2. Market Maker zobowigzany jest do sktadania Ofert dwustronnych spetniajgcych wymagania
dotyczgce minimalnej jednostki kwotowania i nie przekraczania maksymalnego Spreadu
(kupno/sprzedaz), okreslonego dla poszczegodlnych klas emisji bazowych SPW.

§ 2. Szczegotowe warunki kwotowania

Market Maker zobowigzany jest sktada¢ na rynku kasowym Oferty dwustronne, zgodnie
z wymogami kwotowania w zakresie:
1) obecnosci Ofert dwustronnych na rynku kasowym - to jest minimalnego wymaganego
okresu utrzymywania tych Ofert na Rynku w trakcie trwania Dnia Obrotu, okreslonego
w § 3 ust. 1 Zatgcznika G oraz zasad wprowadzania i dostosowywania swoich Ofert do
obowigzujgcych wymogoéw w zakresie kwotowania SPW,
2) maksymalnego Spreadu (kupno/sprzedaz) — to jest maksymalnej dopuszczalnej réznicy
miedzy najnizszym limitem ceny w Ofercie sprzedazy a najwyzszym limitem ceny
w Ofercie kupna, okreslonego dla poszczegdinych klas i grup SPW w Tabeli A.
3) minimalnej jednostki kwotowania, okreslonej dla poszczegdlnych klas bazowych SPW
w Tabeli A.

§ 3 Szczegétowe parametry kwotowania

1. Minimalny, dzienny czas kwotowania kazdej emisji Bazowej SPW przez danego Market
Makera wynosi 5 godzin w czasie fazy rynku otwartego.
2. Maksymalny spread k/s oraz minimalng jednostke kwotowania okre$la Tabela A.

Tabela A: Parametry kwotowania emisji bazowych

Bazowe SPW
Maksymalny Spread* Minimalna jednostka
kis kwotowania

Krétkoterminowe --- ---

Grupa A 40 tickow 10 min zt
GrupaB 60 tickéw 10 min zt
GrupaC 90 tickéw 10 min zt
GrupaD 120 tickow 10 min zt

*Maksymalny Spread ustalany jest w tickach, gdzie jeden tick oznacza 0,01% warto$ci nominalnej SPW,

a w przypadku bonow skarbowych warto$ci rentownoSci.
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§ 4 Dodatkowe obowiazki Market Makera

3.

Market Maker zobowigzany jest do ustanowienia procedur wewnetrznych w zakresie
nadzoru, zgodnosci i audytu zapewniajgcych mu mozliwosé monitorowania wiasnej
dziatalnosci pod katem prawidtowego wykonywania obowigzkow Market Makera,
w szczegolnosci monitorowania zgodnosci jego czynnosci z wkasciwymi przepisami prawa,
w tym przepisami Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578, przepisami
Regulaminu, oraz innymi przepisami i procedurami obowigzujgcymi na Rynku, dotyczgcymi
wykonywania obowigzkéw Market Makera.

Market Maker zobowigzany jest do prowadzenia rejestru ztozonych na Rynku Ofert
i zawartych transakcji w ramach wykonywania obowigzkow Market Makera.

Market Maker zobowigzany jest do przechowywania dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1
i 2, przez okres wynikajgcy z wlasciwych przepisow prawa oraz ich udostepniania na
pisemne zgdanie Spotki lub wlasciwemu organowi nadzoru.

§ 5 Wyjatkowe okolicznosci

1.

Market Maker nie jest zobowigzany do realizacji obowigzujgcych go wymogdéw w zakresie

kwotowania SPW w przypadku wystgpienia wyjgtkowych okolicznosci, o ktérych mowa

w art. 3 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578 (dalej zwanych:

wyjgtkowymi okolicznosciami), z zastrzezeniem, ze obowigzek kwotowania:

1) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. a) i ¢) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji 2017/578 oraz IZR — ulega zawieszeniu po ogloszeniu
wystgpienia danej okolicznosci przez Spétke, i obowigzuje w okresie trwania danej
okolicznosci,

2) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. b) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 — ulega zawieszeniu po ogtoszeniu przez Spotke
informaciji o takiej okolicznosci, o ile jej wystgpienie moze mie¢ w ocenie Spétki wptyw
na bezpieczenhstwo obrotu, i obowigzuje w okresie trwania danej okolicznosci,

3) w przypadku wystgpienia okolicznoéci, o ktérych mowa w art. 3 lit. d) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu po uprzednim
poinformowaniu Spdtki o wystgpieniu u Market Makera danej okolicznosci,
i obowigzuje w okresie trwania danej okolicznosci wskazanym przez Market Makera
w informacji, o ktérej mowa w ust. 3,

4) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. e) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE)2017/578 — ulega zawieszeniu po ogtoszeniu zawieszenia
przez wtasciwy organ nadzoru obowigzku, o ktérym mowa w art. 9 ust. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014, i obowigzuje w
okresie zawieszenia tego obowigzku.

Informacje o wystgpieniu wyjgtkowych okoliczno$ci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2i 4,

Spoétka podaje niezwitocznie do publicznej wiadomos$ci oraz w strumieniu rynkowej

informaciji publicznej.

Market Maker jest zobowigzany do niezwtocznego informowania Spotki o braku mozliwosci

wykonywania obowigzkéw w zakresie kwotowania w przypadku wystgpienia wyjgtkowych

okolicznosci, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 3, oraz szczegétowego wskazania przyczyn
wystgpienia danej okolicznosci.
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§ 6 Dodatkowe obowiazki Market Makeréw petnigcych funkcje Dealerow Skarbowych

Papieréw Wartosciowych

1.

Market Maker petnigcy funkcje Dealera SPW w rozumieniu okreslonego przez Emitenta
Regulaminu petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych, dodatkowo
wzgledem obowigzkéw okreslonych w § 1 - § 5 Zalgcznika G, uczestniczy
w organizowanych na Rynku sesjach fixingowych SPW kwotujgc dwustronnie wskazane
przez Emitenta SPW, zgodnie z Regulaminem Fixingu Skarbowych Papierow
Wartosciowych okreslonym przez Narodowy Bank Polski w porozumieniu z Emitentem.
Market Maker petnigcy funkcje Dealera SPW lub ubiegajacy sie o status Dealera SPW
kwotuje SPW w ramach oceny Indeksu Aktywnosci Dealerskiej w zakresie oceny jakosci
kwotowan zgodnie z zasadami okreslonymi przez Emitenta w Regulaminie petnienia funkcji
Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych.

§ 7 Obowiazki Spotki

Spétka podaje do publicznej wiadomosci:

1) liste Bazowych SPW,

2) liste fixingowych SPW, w rozumieniu § 31b czesci ogdlnej Regulaminu,

3) liste Market Makerow, w tym Market Makeréw petnigcych funkcje Dealera SPW

w rozumieniu Regulaminu petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych,

4) informacje o decyzjach, o ktérych mowa w § 5.
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Zatacznik H — Istotne Zakiécenia Rynkowe (IZR)

1. IZR oznaczajg okolicznosci zwigzane z technicznym funkcjonowaniem Systemu, ktore
w opinii Spotki, mogg skutkowaé nieprawidtowosciami w prowadzeniu obrotu przez
Uczestnika. Do okolicznosci uznanych za IZR zalicza sie w szczegodlnosci nastepujgce
sytuacje:

1) niedostepnos¢ (lub wytaczenie) Systemu w czasie wyznaczonych godzin pracy,

2) udziat w rynku jest ograniczony, np. z powodu wytgczenia kanatu sieci, co spowoduje
niedostepnos¢ Systemu dla istotnej liczby Uczestnikow,

3) poziom obstugi technicznej Systemu uniemozliwia istotnej liczbie Uczestnikéw
zawieranie transakcji, bez narazania ich na znaczgce ryzyko rynkowe (np. niepewnosé
co do stanu Rynku, uniemozliwienie podania ceny, uniemozliwienie zapoznania sie
Z najlepszg Ceng lub btedne informacje o Cenie).

4) bezpieczenstwo Iub integralnosé Systemu jest naruszona, lub wystawiona na
bezposrednie zagrozenie, lub Spétka nie moze kontrolowac¢ lub monitorowaé Systemu
przy uzyciu standardowych narzedzi.

2. Okres IZR trwa od chwili okreslenia przez Spotke powstania IZR do chwili, w ktérej Spotka
uzna, ze System zostat przywrécony do swego normalnego stanu.
3. Spodtka niezwtocznie powiadomi KNF, Emitenta, Instytucje Rozliczeniowg i Rozrachunkowg
oraz Uczestnikdéw o wystgpieniu IZR.
4. W przypadku ogtoszenia IZR Spétka moze:
1) dokona¢ anulowania transakcji, zgodnie z procedurg okreslong w czesci | § 9
Zatgcznika O,
2) ograniczy¢ dostep do Rynku zgodnie z § 21d czesci ogdinej Regulaminu,
3) zawiesi¢ obrot SPW zgodnie z § 19 ust. 1 czesci ogdlnej Regulaminu,
4) wstrzymaé obrot na podstawie automatycznych mechanizmoéw jego wstrzymywania
zgodnie z § 21c czes$ci ogdlnej Regulaminu.
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Zatacznik | - Procedury rozliczeniowe i rozrachunkowe

Postanowienia ogdine

§ 1

. Dziatajgc na podstawie art. 78 ust. 7 Ustawy Spétka zapewnia sprawne i prawidtowe

rozliczenie i rozrachunek transakcji zawartych na Rynku.

. Rozliczenie transakcji zawartych na Rynku odbywa sie zgodnie z postanowieniami

Rozdziatu II, 11§ IV.

. Rozrachunek transakcji zawartych na Rynku odbywa sie zgodnie z postanowieniami

Rozdziatu V.

. Rozliczenie transakcji zawartych na Rynku

§ 2

. Rozliczenia transakcji zawartych na Rynku dokonuje Instytucja Rozliczeniowa zgodnie z

§ 3, z zastrzezeniem ust. 2.

. Spotka dokonuje rozliczenia transakcji zgodnie z § 4:

1) zawartych na rynku repo w zakresie transakcji warunkowych typu buy/sell back,
2) zawartych na rynku kasowym w zakresie bonoéw skarbowych.
Uczestnicy upowazniajg Spotke:
1) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, do przekazywania instrukcji rozliczeniowych
w ich imieniu do Instytucji Rozliczeniowej jak réowniez do otrzymywania od tej
Instytucji wykazu transakciji nierozliczonych oraz anulowanych,
2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, do rozliczenia zawartych przez nich

transakcji.

Rozliczenie transakcji przez Instytucje Rozliczeniowa

§3
Rozliczenie transakciji, ktérych przedmiotem sg obligacje skarbowe, w zakresie transakcji
rynku kasowego oraz transakcji warunkowych typu klasyczne repo, dokonywane jest przez
KDPW_CCP S.A. na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spétkg, KDPW CCP S.A. oraz
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
Spétka przekazuje do KDPW_CCP S.A., w uzgodnionym terminie, dokumenty stanowigce

podstawe rozliczenia transakcji.
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3. Rozliczenie transakcji nastepuje wedlug zasad okreslonych w regulacjach
KDPW_CCP S.A.,, w szczegoélnosci w Regulaminie Rozliczen Transakcji (obrét
zorganizowany).

4. Transakcje, o ktéorych mowa w ust. 1, sg objete gwarancjg funduszu, o ktérym mowa w
art. 65 ust. 1 pkt 1 Ustawy, z wytgczeniem transakcji okreslonych w § 27a i § 27b czesci
0golnej Regulaminu. Fundusz gwarantujgcy prawidtowe rozliczenie transakcji prowadzony
jest przez KDPW_CCP S.A. na podstawie ,Regulaminu funduszu zabezpieczajgcego ASO
GPW BondSpot”.

5. Do rozliczania transakcji, o ktéorych mowa w ust. 1, ma zastosowanie nowacja
rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 45h ust. 2 Ustawy, w zakresie i na zasadach
okreslonych w tej ustawie oraz w regulacjach KDPW_CCP S.A., z wytgczeniem transakciji
okreslonych w § 27ai § 27b czesci ogolnej Regulaminu.

6. Rozliczenie transakcji okreslonych w § 27a i § 27b czesci ogoinej Regulaminu odbywa sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 44a ust. 2 Regulaminu rozliczen transakcji (obrot
zorganizowany).

7. Uczestniczac w rozliczeniu transakcji Uczestnicy obowigzani sg przestrzegaé

odpowiednich regulacji Instytucji Rozliczeniowe].

IV.Rozliczenie transakcji przez Spoétke
§4
1. Spodtka dokonuije rozliczenia transakcji zawartych na Rynku, ktére nie podlegajg rozliczeniu
przez Instytucje Rozliczeniowg, zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym rozdziale.
2. W celu dokonania rozliczenia Spotka:

1) rejestruje transakcje podlegajgce rozliczeniu,

2) ustala zakres Swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktorych
zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji,

3) udostepnia Uczestnikom informacje o wysokosci zobowigzan pienieznych
i niepienieznych wynikajgcych z warunkéw poszczegolnych transakcji.

4) generuje dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku transakcji na podstawie
dokumentéw zawierajgcych warunki zawarcia i rozliczenia transakcji (instrukcje
rozrachunku), ustalajgce ostateczng wysoko$¢ Swiadczen  pienieznych
i niepienieznych, do spetnienia ktorych zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji.

3. Po dokonaniu czynnos$ci, o ktdorych mowa w ust. 2, Spotka przekazuje instrukcje
rozrachunku w formie elektronicznej do Instytucji Rozrachunkowej.
4. Instrukcje rozrachunku przekazywane sg w terminach i na zasadach okreslonych

w regulacjach Instytucji Rozrachunkowej.
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§5

1. Po zawarciu transakcji Spotka niezwiocznie przekazuje stronom transakcji, za
posrednictwem Systemu, potwierdzenie jej zawarcia wraz z okresleniem wartosci
Swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktérych zobowigzane sg strony
rozliczenia transakcji.

2. Rozliczenie transakcji rozpoczyna sie niezwitocznie po ich zawarciu i konczy z chwilg
wygenerowania instrukcji ich rozrachunku.

3. Anulowanie transakcji rozliczanych przez Spotke moze zosta¢ dokonane wytgcznie w

okresie wskazanym w ust. 2.

§6
Uczestnicy otrzymujg bezpieczny i wylaczny dostep do dedykowanego serwisu
internetowego Spétki, w ramach ktérego kazdy Uczestnik otrzymuje po zakonczeniu Dnia
Obrotu raporty o jego dziennej aktywnoéci, w tym informacje zwigzane z rozliczeniem

transakcji.

§7
Rozliczenie transakcji nastepuje w dniu zawarcia transakcji i obejmuje ustalenie wysokosci
zobowigzan pienieznych i niepienieznych wynikajgcych z warunkéw poszczegodlinych

transakcji, na dzien ich rozrachunku.

V. Rozrachunek transakcji zawartych na Rynku

§8
Rozrachunek transakcji obligacjami skarbowymi dokonywany jest przez Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW), zgodnie z regulacjami KDPW:
1) na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spodtkg, KDPW oraz KDPW_CCP S.A,
Z zastrzezeniem pkt 2,
2) na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spétkg a KDPW, w przypadku transakciji
warunkowych typu buy/sell back rynku repo.

§9
Rozrachunek transakcji bonami skarbowymi dokonywany jest przez Narodowy Bank Polski
(NBP), na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spdétkg a NBP, zgodnie z przepisami

okreslonymi przez NBP.
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§ 10
1. Rozrachunek transakcji zawartych na Rynku nastepuje w terminach wyznaczonych
woparciu o kalendarz rozrachunku transakcji opublikowany przez Instytucje

Rozrachunkowe.

2. Rozrachunek transakcji rynku kasowego nastepuje w terminie T+2, gdzie T oznacza dzien
zawarcia transakcji na Rynku.

3. Rozrachunek transakcji warunkowych typu repo klasyczne i buy-sell back dokonywany jest
dla:

1) transakgcji otwierajgcej w terminie uzgodnionym przez strony transakcji, jednakze nie
dtuzszym niz T+2,

2) transakcji zamykajgcej w terminie uzgodnionym przez strony transakcji, przy czym
termin ten powinien nastepowac po dniu rozrachunku transakcji otwierajgcej, nie pozniej
jednak niz 365 dni od rozrachunku transakcji otwierajgce;.

4. Rozrachunek transakcji w Instytucji Rozrachunkowej nastepuje zgodnie z zasadg DVP

(Delivery versus Payment).

§11

1. Uczestniczac w rozrachunku transakcji zawartych na Rynku Uczestnicy obowigzani sg
przestrzega¢ odpowiednich regulacji Instytucji Rozrachunkowe;.

2. W odniesieniu do transakcji rozliczanych przez Spoétke Uczestnicy majg obowigzek
zapewnienia stosowania srodkéw, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 — 8 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) Nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytow papierdow wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i
2014/65/EU. Obowigzek stosuje sie od dnia wejscia w zycie tego Rozporzadzenia w tym

zakresie.

VI.Zawieranie transakcji na Rynku przez Instytucje Rozliczeniowa

§12
Na zasadach okreslonych w odrebnej umowie Instytucja Rozliczeniowa moze skiadaé
Zlecenia na Rynku i zawieral transakcje w imieniu wlasnym na rzecz Uczestnika,
w przypadkach zwigzanych z funkcjonowaniem systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen

transakciji, o ktérym mowa w Ustawie.
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VIl. Podmiot ds. rozrachunku

§13
1. Uczestnicy, ktérzy dokonujg rozliczenia lub rozrachunku transakcji za posrednictwem
Podmiotu ds. rozrachunku, upowazniajg Spétke do przesytania w ich imieniu komunikatéw
rozliczeniowych lub rozrachunkowych bezposrednio do Podmiotéow ds. rozrachunku oraz
do otrzymywania od tych Podmiotéw informacji dotyczacych przebiegu rozliczenia lub
rozrachunku.
2. Uczestnicy, o ktérych mowa w ust. 1, upowazniajg Spotke do:
1) biezgcego przekazywania informacji o zawartych transakcjach Podmiotowi ds.
rozrachunku,

2) zawieszania ich dziatalnosci na Rynku na zgdanie Podmiotu ds. rozrachunku.
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Zatacznik J — Wz6r wniosku o dopuszczenie do dziatania na Rynku oraz dokumenty,

ktére musza by¢ dotagczone do wniosku

J1.1. Wzér wniosku o dopuszczenie do dzialania na Rynku

Whiosek o dopuszczenie do dzialania
na rynku Treasury BondSpot Poland

[nazwa podmiotu] (dalej zwana ,Spotkg”) z siedzibg w [miejscowos¢], ul. [ulica, numer, kod],
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad [nazwa], pod numerem
[numer KRS], z kapitatem zaktadowym [wysoko$¢ kapitatu zaktadowego], adres poczty elektronicznej:
.................. , reprezentowana przez:

1) [imie i nazwisko]
2) [imie i nazwisko]
OSWIADCZA, IZ:

1) zamierza dziata¢ w alternatywnym systemie obrotu funkcjonujgcym pod nazwg Rynek Treasury
BondSpot Poland (dalej zwanym ,Rynkiem”), organizowanym przez BondSpot S.A. jako:

[] Market Maker,
[] Market Taker,
[] Inwestor Instytucjonalny

2) zapoznala sie, rozumie i zobowigzuje sie stosowaé Regulamin Rynku Treasury BondSpot Poland,
w tym jego postanowienia w zakresie petnienia funkcji Market Makeral, oraz inne przepisy
regulujgce dziatanie na Rynku, a takze powszechne normy regulujgce dziatanie Rynku,

3) zapoznata sie i zobowigzuje sie przestrzega¢ zasad korzystania z systemu elektronicznego
przeznaczonego do obstugi obrotu na Rynku,

4) deklaruje zamiar dziatania na Rynku w nastepujgcych segmentach:

[] rynku kasowym
[] rynku repo
[] segmencie instytucjonalnym

OSWIADCZYWSZY POWYZSZE

1. Spodtka wnioskuje o dopuszczenie do dziatania na Rynku.
2. W celu dopuszczenia, o ktérym mowa w pkt 1, Spoétka oswiadcza, iz:

1) jestz:
instytucjg dziatajgcg na terytorium Unii Europejskiej, lub
|:| instytucjg spoza Unii Europejskiej
2) jestz

|:| instytucjg upowazniong do Swiadczenia ustug okreslonych w sekcji A zatgcznika | do
Dyrektywy 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 maja 2014 r. (dalej
zwanej ,Dyrektywg”), prowadzgcg dziatalnosé, o ktérej mowa w sekcji A pkt 3.
Zatacznika | do Dyrektywy, objeta nadzorem wtasciwych organéw nadzoru,

! dotyczy instytucji zamierzajgcych dziata¢ jako Market Maker
2 Zaznaczy¢ odpowiednio.
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|:| instytucjg upowazniong do dziatania na Rynku na innej podstawie niz sekcja A pkt 3
Zatgcznik | Dyrektywy (Na jaki€]) ........oveieiiiiiiiiii

3) posiada kapitaty wtasne obliczone zgodnie z obowigzujgcymi jg przepisami sprawozdawczymi o
wartoéci okreslonej dla danego typu uczestnictwa w Regulaminie Rynku Treasury BondSpot
Poland, zgodnej ze wskazanym zamiarem uczestnictwa okre$lonym w niniejszym wniosku, a w
przypadku o ktérym mowa § 3 ust. 2 pkt 3 Regulaminu Rynku posiadat, w okresie jednego roku
poprzedzajgcego dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie do dziatania na Rynku, aktywa netto,
obliczone zgodnie z obowigzujgcymi fundusz inwestycyjny przepisami sprawozdawczymi, 0
wartosci co najmniej 50 milionéw PLN;

4) posiada mozliwos¢ rozliczania transakciji w zakresie obligacji skarbowych w KDPW_CCP S.A.
zgodnie z dotgczonym potwierdzeniem zawarcia stosownej umowy wydanym przez KDPW_CCP
S.A. lub podmiot, za posrednictwem ktérego Spodtka dokonuje rozliczenia transakcji w
KDPW_CCP S.A. (zgodnym ze wzorem okreslonym w Zatgczniku J4) ;

5) posiada mozliwos$é rozrachunku transakcji zawartych na Rynku przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. (w zakresie obligacji skarbowych) lub przez Narodowy Bank Polski (w
zakresie bonoéw skarbowych) zgodnie z dotgczonym potwierdzeniem zawarcia stosownej umowy,
wydanym przez wyzej wskazane instytucje rozrachunkowe lub podmiot, za posrednictwem
ktérego Spotka dokonuje rozrachunku transakcji w tych instytucjach (zgodnym ze wzorem
okreslonym w Zatgczniku J4) ;

6) posiada odpowiednie srodki organizacyjne i techniczne pozwalajgce na poprawne dziatanie na
Rynku i wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z realizacji zawartych transakciji;

7) zapewnia ciggtos¢ obstugi oraz pracy urzadzen i systemow teleinformatycznych
wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci, aby sprosta¢ wszelkim awariom swoich
systeméw transakcyjnych oraz zapewnia kompleksowe testowanie i wtasciwe monitorowanie
swoich systemow;

8) posiada odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz zatrudnia odpowiednio wykwalikowane osoby
na kluczowych stanowiskach do prowadzenia dziatalno$ci na Rynku, w tym co najmniej w
zakresie wskazanym w Karcie informacyjnej Uczestnika Treasury BondSpot Poland,;

9) daje rekojmie prawidtowego i bezpiecznego uczestnictwa w obrocie na rynku Treasury BondSpot
Poland;

10) wyraza zgode, aby wszelkie spory o charakterze majgtkowym wynikte lub mogace wynikngé¢ z
tytutu uczestnictwa Spotki na Rynku byly rozstrzygane przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie, zgodnie z regulaminem tego sadu.

POADISE

Imie i nazwisko, petniona fuNKCja ..o e

1971 -

Zatagczniki:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7

Karta informacyjna Uczestnika Rynku Treasury BondSpot Poland (zgodnie z wzorem okreslonym
w Zatgczniku J2).

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow lub inny dokument, z ktérego wynika sposéb
reprezentowania Spétki oraz prawo do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki.

Aktualny jednolity tekst statutu Spétki.

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.
Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 lub 5 wniosku o dopuszczenie do dziatania na Rynku,
karta informacyjna uczestnika rozliczajgcego lub podmiotu ds. rozrachunku (zgodnie z wzorem
okreslonym w Zatgczniku J3 do Regulaminu Rynku Treasury BondSpot Poland

Potwierdzenie uprawnien do dziatania na Rynku w zakresie okreslonym w ust. 2 pkt 1 i 2 wniosku
o dopuszczenie do dziatania na Rynku.

3 Whniosek powinien zostaé¢ podpisany przez osobe upowazniong (osoby upowaznione) do skfadania
oswiadczen woli w imieniu Spotki.
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J1.2. Wz6ér wniosku o dopuszczenie do dzialania na Rynku Inwestora Publicznego

Whiosek o dopuszczenie do dzialania
na rynku Treasury BondSpot Poland w charakterze Inwestora Publicznego

[nazwa podmiotu] (dalej zwany ,Instytucjg”), ul. [ulica, numer, kod], reprezentowany przez:

1) [imie i nazwisko]

2) [imie i nazwisko]

OSWIADCZA, IZ:

1) zamierza dziata¢ w alternatywnym systemie obrotu funkcjonujgcym pod nazwg Rynek

Treasury BondSpot Poland (dalej zwanym ,Rynkiem”), organizowanym przez BondSpot S.A.
jako Inwestor Publiczny,

2) zapoznat sie, rozumie i zobowigzuje sie stosowaé¢ Regulamin Rynku Treasury
BondSpot Poland oraz inne przepisy regulujgce dziatanie na Rynku, a takze powszechne
normy regulujgce dziatanie Rynku,

3) zapoznat sie z zasadami korzystania z systemu elektronicznego przeznaczonego do
obstugi obrotu na Rynku i zobowigzuje sie do ich przestrzegania.

OSWIADCZYWSZY POWYZSZE

1. Instytucja wnioskuje o dopuszczenie do dziatania na Rynku.
2. W celu dopuszczenia, o ktérym mowa w pkt 1, Instytucja oswiadcza, iz:

1) jest organem publicznym powotanym do zarzgdzania dtugiem publicznym Ilub
uczestniczgcym w zarzadzaniu tym dtugiem, i zamierza dziata¢ na Rynku w zakresie, w
jakim zarzadza tym dtugiem lub uczestniczy w zarzgdzaniu tym dtugiem;

2) posiada mozliwos¢ rozliczania transakcji zawartych na Rynku;

3) posiada mozliwos¢ rozrachunku transakcji zawartych na Rynku (w zakresie obligacji
skarbowych) przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zgodnie z
dotgczonym potwierdzeniem zawarcia stosownej umowy, wydanym przez wyzej
wskazang instytucje rozrachunkowg lub podmiot, za posrednictwem ktdrego Instytucja
dokonuje rozrachunku transakcji w tej instytucii;

4) posiada mozliwos¢ rozrachunku transakcji zawartych na Rynku (w zakresie bondéw
skarbowych) przez Narodowy Bank Polski zgodnie z dotgczonym potwierdzeniem
zawarcia stosownej umowy, wydanym przez wyzej wskazang instytucje rozrachunkowg
lub podmiot, za posrednictwem ktérego Instytucja dokonuje rozrachunku transakcji w tej
instytucji* (*w przypadku gdy Instytucja nie zamierza zawiera¢ transakcji bonami
skarbowymi niniejszy punkt nalezy skresli¢);

5) posiada odpowiednie $rodki organizacyjne i techniczne pozwalajgce na poprawne
dziatanie na Rynku i wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z realizacji zawartych
transakcj;

6) zapewnia ciggtos¢ obstugi oraz pracy urzadzeh i systeméw teleinformatycznych
wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci, aby sprosta¢ wszelkim awariom swoich
systeméw transakcyjnych oraz zapewnia kompleksowe testowanie i wtasciwe
monitorowanie swoich systemow;

7) posiada odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz zatrudnia odpowiednio
wykwalikowane osoby na kluczowych stanowiskach do prowadzenia dziatalnosci na
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Rynku, w tym co najmniej w zakresie wskazanym w Karcie informacyjnej Uczestnika
Treasury BondSpot Poland;

8) daje rekojmie prawidtowego i bezpiecznego uczestnictwa w obrocie na Rynku;

9) wyraza zgode, aby wszelkie spory o charakterze majgtkowym wynikte lub mogace
wynikngé z tytutu uczestnictwa Instytucji na Rynku byly rozstrzygane przez Sad
Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, zgodnie z regulaminem
tego sadu.

1) - 1 -

Zatgczniki:

1) Karta informacyjna Uczestnika Rynku Treasury BondSpot Poland (zgodnie z wzorem
okreslonym w Zatgczniku J2).

2) Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3 lub 4 wniosku o dopuszczenie do dziatania na
Rynku,

3) karta informacyjna uczestnika rozliczajgcego lub podmiotu ds. rozrachunku (zgodnie z
wzorem okreslonym w Zatgczniku J3 do Regulaminu Rynku Treasury BondSpot Poland
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J2. Wzér Karty informacyjnej Uczestnika

y, TERAURY
\\

Karta obowigzuje od dnia ..

1. Dane Uczestnika

Karta informacyjna
Uczestnika Treasury BondSpot Poland

NAZWA

ADRES

NUMER KRS (lub numer
odpowiedniego rejestru)

REGON

NIP

KOD LEI

KOD BIC

ADRES STRONY
INTERNETOWEJ

2. Konfiguracja Uczestnika w systemie

4

DANE UCZESTNIKA RYNKU TBSP

KOD UCZESTNIKA MTS

RYNEK

=

Transakcje kasowe
Transakcje warunkowe

ZAKRES DZIALANIA NA RYNKU

Prosimy wybrac tylko jedno pole:

Market Maker

Market Taker

Inwestor instytucjonalny
Inwestor Publiczny

WARUNKOWYCH

PROFIL DZIALANIA DLA TRANSAKCJI

Prosimy wybrac tylko jedno pole:

Repo klasyczne
BSB
Oba typy (both)

DANE ROZLICZENIOWE (KDPW_CCP)

DANE UCZESTNIKA ZAWIERAJACEGO W KDPW/KDPW_CCP

KOD5 W KDPW_CCP UCZESTNIKA
ZAWIERAJACEGO TRANSAKCJE

WALUTA ROZLICZEN

W

PLN

L]

4 W przypadku dziatania za pomocg wiecej niz jednego Kodu MTS prosimy o wypetnienie oddzielnej

tabelki dla kazdego kodu.

5 Kod uczestnika zawierajgcego transakcje w KDPW/KDPW_CCP (4-cyfrowy)
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\ EUR

RYNEK KASOWY (OBLIGACJE)

NAZWA UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO
KOD LEI UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO

KOD® W KDPW_CCP UCZESTNIKA
ROZLICZAJACEGO TRANSAKCJE

W przypadku gdy
Uczestnik rozliczajgcy
uzywa tylko jednego
konta rozliczeniowego

KDPW_CCP
IDENTYFIKATOR SHORTCODE
IDENTYFIKATOR KONTA PRZYPISANY
KONTA JEDNOZNACZNIE DO
ROZLICZENIOWEGO? | W przypadku gdy KONTA®

Uczestnik rozliczajgcy
uzywa wielu kont
rozliczeniowych w
KDPW_CCP

RYNEK WARUNKOWY — REPO KLASYCZNE (OBLIGACJE)®

NAZWA UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO
KOD LEI UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO
KOD® W KDPW_CCP UCZESTNIKA
ROZLICZAJACEGO TRANSAKCJE

W przypadku gdy
Uczestnik rozliczajacy
uzywa tylko jednego
konta rozliczeniowego

KDPW_CCP
IDENTYFIKATOR SHORTCODE
IDENTYFIKATOR KONTA PRZYPISANY
KONTA JEDNOZNACZNIE DO
ROZLICZENIOWEGO! | W przypadku gdy KONTA!2

Uczestnik rozliczajgcy
uzywa wielu kont
rozliczeniowych w
KDPW_CCP

DANE ROZRACHUNKOWE (KDPW)
RYNEK WARUNKOWY - BSB,SBB (OBLIGACJE)*®

6 Kod uczestnika rozliczajgcego w KDPW_CCP (4-cyfrowy). Prosimy o wypetnienie w przypadku gdy
Uczestnik rozliczajacy jest inny niz Uczestnik zawierajacy. W przypadku gdy Uczestnik zawierajgcy jest
jednoczesnie Uczestnikiem rozliczajgcym pole pozostaje niewypetnione.

7 ldentyfikator konta rozliczeniowego w KDPW_CCP (max 16-znakowy), w przypadku przypisania do
jednego konta wiecej niz jednego SHORTCODU prosimy o wskazanie tego kazdorazowo w kolejnym
wierszu

8 SHORTCODE (max 16-znakowy, alfanumeryczny)

9 Dotyczy tylko transakcji zawieranych w PLN

10 Kod uczestnika rozliczajgcego w KDPW_CCP (4-cyfrowy). Prosimy o wypetnienie w przypadku gdy
Uczestnik rozliczajacy jest inny niz Uczestnik zawierajacy. W przypadku gdy Uczestnik zawierajgcy jest
jednoczesnie Uczestnikiem rozliczajgcym pole pozostaje niewypetnione.

11 1dentyfikator konta rozliczeniowego w KDPW_CCP (max 16-znakowy), w przypadku przypisania do
jednego konta wiecej niz jednego SHORTCODU prosimy o wskazanie tego kazdorazowo w kolejnym
wierszu

12 SHORTCODE (max 16-znakowy, alfanumeryczny)

13 Dotyczy tylko transakcji zawieranych w PLN
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KOD* PODMIOTU DS. ROZRACHUNKU W
KDPW
IDENTYFIKATOR KONTA PODMIOTOWEGO
W KDPW?15
DANE IDENTYFIKACYJNE W RPW (NBP), RYNEK TRANSAKCJI KASOWYCH |
WARUNKOWYCH

NUMER RACHUNKU W RPW!16
RODZAJ PORTFELA W RPW?Y/

3. Dostep do rynku

DOSTEP DO RYNKU Prosimy wybrac tylko jedno pole:

Za posrednictwem weztéw telekomunikacyjnych BondSpot S.A.
Bezposrednio do platformy Tradelmpact
Przez Internet

4. Dane kontaktowe

4.1. Osoby nadzorujace®

DEPARTAMENT
ADRES

IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON

E-MAIL

4.2. Market Manager®®

DEPARTAMENT
ADRES

IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON

E-MAIL

4.3. Traderzy upowaznieni do zawierania transakc;ji°

DEPARTAMENT
ADRES

14 Kod podmiotu ds. rozrachunku w KDPW (4-cyfrowy)

15 |dentyfikator konta podmiotowego w KDPW (max 16-znakowy)

16 Numer rachunku w RPW (NBP) (8-cyfrowy)

17 Rodzaj portfela w RPW (4-cyfrowy)

18 Dane os6b nadzorujgcych traderéw dziatajgcych na rynku Treasury BondSpot Poland. W przypadku
dziatania wiecej niz jednego departamentu organizacyjnego prosimy o podanie danych oséb
nadzorujgcych kazdy z tych departamentéw.

19 Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie uzytkownikami w systemie transakcyjnym.

20 W przypadku dziatania wiecej niz jednego departamentu organizacyjnego prosimy o wypetnienie
oddzielnych tabel dla kazdego departamentu.
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1 | IMIE I NAZWISKO
STANOWISKO
IDENTYFIKATOR W
SYSTEMIE
TELEFON

E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
IDENTYFIKATOR W
SYSTEMIE
TELEFON

E-MAIL

3 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
IDENTYFIKATOR W
SYSTEMIE
TELEFON

E-MAIL

4 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
IDENTYFIKATOR W
SYSTEMIE
TELEFON

E-MAIL

4.4. Osoby upowaznione do zarzadzania konfiguracjg Uczestnika w serwisie internetowym
4BondNet

DEPARTAMENT
ADRES

1 | IMIE I NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

4.5. T2t

45.1. Osoby odpowiedzialne za infrastrukture sieciowa

DEPARTAMENT
ADRES

1 | IMIE I NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

21 Prosimy o wypetnienie w przypadku uczestnikéw z dostepem do rynku za posrednictwem weziow
telekomunikacyjnych BondSpot S.A. lub przez Internet.
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4.5.2. Osoby odpowiedzialne za aplikacje transakcyjnag

DEPARTAMENT
ADRES

1 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

5. Dane do wystawienia faktury??

NAZWA ODBIORCY FAKTURY
ADRES ODBIORCY FAKTURY
NIP

5.1. Dane adresowe do wysyiki faktury?®

ADRES WYSYtKI FAKTURY
DEPARTAMENT
E-MAIL

5.2. Dane kontaktowe w sprawie ptatnosci faktur

ADRES

1 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE I NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

6. Dane kontaktowe - compliance

ADRES

IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON

E-MAIL

Zobowigzujemy sie do aktualizacji informacji zawartych w niniejszej karcie.

Wykonujgc obowigzek zgodnie z art. 13 i 14 ust. 1 i 2 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0séb fizycznych w zwiqzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia

22 Prosimy o wypetnienie w przypadku, gdy dane réznig sie od danych Uczestnika wymienionych w
pkt 1.
23 Prosimy o wypetnienie w przypadku, gdy adres wysyiki faktury rézni sie od adresu odbiorcy faktury.
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dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzqdzenie o ochronie danych) (dalej ,RODO”) BondSpot S.A.
informuje:

Administratorem danych jest BondSpot S.A.(BondSpot), ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
tel. +48 22 537 74 00, bondspot@bondspot.p!

Administrator wyznaczyt Inspektora Ochrony Danych, z ktorym mozna kontaktowac sie pod adresem
daneosobowe@bondspot.pl

Dane o0séb do reprezentacji i dane kontaktowe Uczestnika bedqg przetwarzane w celu realizacji
obowigzkéw prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i dziataniem na rynku Treasury BondSpot Poland,
weryfikacji prawidfowej reprezentacji podmiotu w zwiqgzku ze sktadanym oswiadczeniem woli oraz
w celu prowadzenia komunikacji, utrzymywania i rozwijania relacji biznesowych, ustalenia,
dochodzenia lub obrony przed ewentualnymi roszczeniami.

Szczegofowe informacje na temat przetwarzania danych osobowych w zwigzku z dopuszczeniem do
dziatania na rynkach prowadzonych przez BondSpot i dziataniem na rynkach BondSpot dostepne sq na
stronie internetowej BondSpot S.A. — www.bondspot.pl/TreasuryBondspotPoland/Informacja o
przetwarzaniu danych osobowych

Whnioskodawca oswiadcza, ze zapoznat sie z informacjq dotyczqcq przetwarzania danych osobowych
przez BondSpot S.A. i zobowiqgzuje sie do jej przekazania osobom, ktorych dane udostepnia
BondSpot S.A. w zwigzku z procedurqg dopuszczenia do dziatania na rynku Treasury BondSpot Poland i
dziataniem na rynku Treasury BondSpot Poland.

PO IS

Imie i nazwisko, petniona fUNKCja ..o

Data

24 Karta powinna byé podpisana przez osobe upowazniong (osoby upowaznione) do skfadania
oswiadczen woli w imieniu Uczestnika.
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‘ TREASURY Karta informacyjna
BON DSPOT Uczestnika Treasury BondSpot Poland
\\ dokonujacego rozliczenia lub rozrachunku transakcji za

posrednictwem Podmiotu ds. rozrachunku

Karta obowigzuje od dnia ...

1. Dane Uczestnika

NAZWA

ADRES

NUMER KRS (lub numer
odpowiedniego rejestru)

NIP

KOD LEI

KOD BIC

ADRES STRONY
INTERNETOWEJ

2.  Konfiguracja Uczestnika w systemie25

DANE UCZESTNIKA RYNKU TBSP

KOD UCZESTNIKA MTS

E| Transakcje kasowe

RYNEK Transakcje warunkowe

Prosimy wybrac tylko jedno pole:

Market Maker

ZAKRES DZIALANIA NA RYNKU Market Taker

Inwestor instytucjonalny
Inwestor Publiczny

Prosimy wybrac tylko jedno pole:
PROFIL DZIALANIA DLA TRANSAKCJI
WARUNKOWYCH Repo klasyczne
BSB

Oba typy (both)

DANE ROZLICZENIOWE (KDPW_CCP)
DANE UCZESTNIKA ZAWIERAJACEGO W KDPW/KDPW_CCP
WALUTA ROZLICZEN El PLN

EUR

RYNEK KASOWY (OBLIGACJE)
NAZWA UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO

KOD?6 W KDPW_CCP UCZESTNIKA
ROZLICZAJACEGO TRANSAKCJE

25 W przypadku dziatania za pomoca wiecej niz jednego Kodu MTS prosimy o wypetienie oddzielnej
tabelki dla kazdego kodu.
26 Kod uczestnika rozliczajacego w KDPW_CCP (4-cyfrowy).
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RYNEK WARUNKOWY — REPO KLASYCZNE (OBLIGACJE)?

NAZWA UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO
KOD?8 W KDPW_CCP UCZESTNIKA
ROZLICZAJACEGO TRANSAKCJE

DANE ROZRACHUNKOWE (KDPW)

RYNEK WARUNKOWY - BSB,SBB (OBLIGACJE)?®

NAZWA UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO
KOD3° PODMIOTU DS. ROZRACHUNKU W
KDPW

DANE IDENTYFIKACYJNE W RPW (NBP), RYNEK TRANSAKCJI KASOWYCH |
WARUNKOWYCH
NAZWA UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO
NUMER RACHUNKU W RPW?3!

3. Dostep do rynku

DOSTEP DO RYNKU Prosimy wybrac tylko jedno pole:

Za posrednictwem weztéw telekomunikacyjnych BondSpot S.A.
Bezposrednio do platformy Tradelmpact
Przez Internet

4. Dane kontaktowe

4.1. Osoby nadzorujgce®

DEPARTAMENT
ADRES

IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON

E-MAIL

4.2. Market Manager3?

DEPARTAMENT
ADRES

IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON

E-MAIL

27 Dotyczy tylko transakcji zawieranych w PLN

28 Kod uczestnika rozliczajgcego w KDPW_CCP (4-cyfrowy).

2 Dotyczy tylko transakcji zawieranych w PLN.

30 Kod podmiotu ds. rozrachunku w KDPW (4-cyfrowy)

31 Numer rachunku w RPW (NBP) (8-cyfrowy)

32 Dane os6b nadzorujgcych traderéw dziatajgcych na rynku Treasury BondSpot Poland. W przypadku
dziatania wiecej niz jednego departamentu organizacyjnego prosimy o podanie danych oséb
nadzorujgcych kazdy z tych departamentéw.

33 Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie uzytkownikami w systemie transakcyjnym.
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4.3. Traderzy upowaznieni do zawierania transakc;ji®

DEPARTAMENT

ADRES

1 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
IDENTYFIKATOR W SYSTEMIE
TELEFON

E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
IDENTYFIKATOR W SYSTEMIE
TELEFON

E-MAIL

3 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
IDENTYFIKATOR W SYSTEMIE
TELEFON

E-MAIL

4 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
IDENTYFIKATOR W SYSTEMIE
TELEFON

E-MAIL

4.4. Osoby upowaznione do zarzadzania konfiguracjg Uczestnika w serwisie internetowym
4BondNet

DEPARTAMENT
ADRES

1 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

4.5. IT3S

45.1. Osoby odpowiedzialne za infrastrukture sieciowa

DEPARTAMENT
ADRES

1 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON

34 W przypadku dziatania wiecej niz jednego departamentu organizacyjnego prosimy o wypetnienie
oddzielnych tabel dla kazdego departamentu.

35 Prosimy o wypetnienie w przypadku uczestnikéw z dostepem do rynku za posrednictwem wezidw
telekomunikacyjnych BondSpot S.A. lub przez Internet.
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[ | E-MAIL |

4.5.2. Osoby odpowiedzialne za aplikacje transakcyjng

DEPARTAMENT
ADRES

1 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

5. Dane do wystawienia faktury3®

NAZWA ODBIORCY FAKTURY
ADRES ODBIORCY FAKTURY
NIP

5.1. Dane adresowe do wysyiki faktury®’

ADRES WYSYtKI FAKTURY
DEPARTAMENT
E-MAIL

5.2. Dane kontaktowe w sprawie ptatnosci faktur

ADRES

1 | IMIE I NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

6. Dane kontaktowe - compliance

ADRES

IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON

E-MAIL

Zobowigzujemy sie do aktualizacji informacji zawartych w niniejszej karcie.

Wykonujgc obowigzek zgodnie z art. 13 i 14 ust. 1 i 2 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0séb fizycznych w zwiqzku z

36 Prosimy o wypetnienie w przypadku, gdy dane réznig sie od danych Uczestnika wymienionych w
pkt 1.
37 Prosimy o wypetnienie w przypadku, gdy adres wysyiki faktury rézni sie od adresu odbiorcy faktury.
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przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzqdzenie o ochronie danych) (dalej ,RODO”) BondSpot S.A.
informuje:

Administratorem danych jest BondSpot S.A.(BondSpot), ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
tel. +48 22 537 74 00, bondspot@bondspot.p!

Administrator wyznaczyt Inspektora Ochrony Danych, z ktorym mozna kontaktowac sie pod adresem
daneosobowe@bondspot.pl

Dane o0s6b do reprezentacji i dane kontaktowe Uczestnika bedqg przetwarzane w celu realizacji
obowigzkéw prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i dziataniem na rynku Treasury BondSpot Poland,
weryfikacji prawidfowej reprezentacji podmiotu w zwiqgzku ze sktadanym oswiadczeniem woli oraz
w celu prowadzenia komunikacji, utrzymywania i rozwijania relacji biznesowych, ustalenia,
dochodzenia lub obrony przed ewentualnymi roszczeniami.

Szczegofowe informacje na temat przetwarzania danych osobowych w zwiqzku z dopuszczeniem do
dziatania na rynkach prowadzonych przez BondSpot i dziataniem na rynkach BondSpot dostepne sq na
stronie internetowej BondSpot S.A. — www.bondspot.pl/TreasuryBondspotPoland/Informacja o
przetwarzaniu danych osobowych

Whnioskodawca oswiadcza, ze zapoznat sie z informacjg dotyczqcg przetwarzania danych osobowych
przez BondSpot S.A. i zobowiqgzuje sie do jej przekazania osobom, ktorych dane udostepnia
BondSpot S.A. w zwigzku z procedurqg dopuszczenia do dziatania na rynku Treasury BondSpot Poland i
dziataniem na rynku Treasury BondSpot Poland.

PO

Imie i nazwisko, petniona fUNKCja ..o

1971 -

38 Karta powinna byé podpisana przez osobe upowazniong (osoby upowaznione) do skfadania
oswiadczen woli w imieniu Uczestnika.
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J3. Wzér karty informacyjnej uczestnika rozliczajgcego i podmiotu ds. rozrachunku

%, EONDSPOT
h\ ¢

Karta informacyjna uczestnika rozliczajgcego i podmiotu ds.
rozrachunku Uczestnika Treasury BondSpot Poland

Karta obowigzuje od dnia ..............ccooiiiniil.

1. Dane uczestnika rozliczajacego i podmiotu ds. rozrachunku

NAZWA

ADRES

NUMER KRS (lub
odpowiedniego rejestru)
REGON

NIP

KOD LEI

KOD BIC

KOD MTS

2. Dane klienta uczestnika rozliczajgcego i podmiotu ds. rozrachunku

DANE UCZESTNIKA RYNKU TBSP

NAZWA

KOD UCZESTNIKA MTS

KOD LEI UCZESTNIKA ZAWIERAJACEGO
KOD BIC UCZESTNIKA ZAWIERAJACEGO

DANE ROZLICZENIOWE (KDPW_CCP)

DANE UCZESTNIKA ZAWIERAJACEGO W KDPW/KDPW_CCP

KOD39 TECHNICZNY UCZESTNIKA
ZAWIERAJACEGO TRANSAKCJE w
KDPW/KDPW_CCP

WALUTA ROZLICZEN H PLN

EUR

RYNEK KASOWY (OBLIGACJE)

KOD* W KDPW_CCP UCZESTNIKA
ROZLICZAJACEGO TRANSAKCJE
W przypadku gdy

Uczestnik rozliczajgcy
uzywa tylko jednego

3% Kod techniczny klienta Uczestnika rozliczajgcego w KDPW/KDPW_CCP. W przypadku gdy Uczestnik
zawierajgcy nie posiada kodu technicznego uzyty zostanie kod Uczestnika rozliczajgcego w
KDPW_CCP.

40 Kod uczestnika rozliczajgcego w KDPW_CCP (4-cyfrowy)
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konta rozliczeniowego

KDPW_CCP
IDENTYFIKATOR SHORTCODE
KONTA PRZYPISANY
JEDNOZNACZNIE DO
IDENTYFIKATOR W przypadku gdy ONTAL
KONTA Uczestnik rozliczajacy

ROZLICZENIOWEGO# | uzywa wielu kont

rozliczeniowych w

KDPW_CCP

RYNEK WARUNKOWY — REPO KLASYCZNE (OBLIGACJE)*®

KOD#* W KDPW_CCP UCZESTNIKA
ROZLICZAJACEGO TRANSAKCJE

W przypadku gdy
Uczestnik rozliczajacy
uzywa tylko jednego
konta rozliczeniowego

KDPW_CCP

IDENTYFIKATOR SHORTCODE
IDENTYFIKATOR KONTA PRZYPISANY
KONTA JEDNOZNACZNIE DO
ROZLICZENIOWEGO# | W przypadku gdy KONTA%

Uczestnik rozliczajgcy
uzywa wielu kont

rozliczeniowych w

KDPW_CCP

DANE ROZRACHUNKOWE (KDPW)

RYNEK WARUNKOWY - BSB,SBB (OBLIGACJE)*’

KOD#* PODMIOTU DS. ROZRACHUNKU W
KDPW
IDENTYFIKATOR KONTA PODMIOTOWEGO
W KDPW*49
DANE IDENTYFIKACYJNE W RPW (NBP), RYNEK TRANSAKCJI KASOWYCH |
WARUNKOWYCH

NUMER RACHUNKU W RPW30
RODZAJ PORTFELA W RPW51

NUMER RACHUNKU PRZEKAZYWANY W KOMUNIKATACH SWIFT®2

DLA OBLIGACJI SKARBOWYCH
DLA BONOW SKARBOWYCH

41 |dentyfikator konta rozliczeniowego w KDPW_CCP (max 16-znakowy), w przypadku przypisania do
jednego konta wiecej niz jednego SHORTCODU prosimy o wskazanie tego kazdorazowo w kolejnym
wierszu

42 SHORTCODE (max 16-znakowy, alfanumeryczny)

43 Dotyczy tylko transakcji zawieranych w PLN

44 Kod uczestnika rozliczajacego w KDPW_CCP (4-cyfrowy).

45 |dentyfikator konta rozliczeniowego w KDPW_CCP (max 16-znakowy), w przypadku przypisania do
jednego konta wiecej niz jednego SHORTCODU prosimy o wskazanie tego kazdorazowo w kolejnym
wierszu

46 SHORTCODE (max 16-znakowy, alfanumeryczny)

47 Dotyczy tylko transakcji zawieranych w PLN

48 Kod podmiotu ds. rozrachunku w KDPW (4-cyfrowy)

49 |dentyfikator konta podmiotowego w KDPW (max 16-znakowy)

50 Numer rachunku w RPW (NBP) (8-cyfrowy)

51 Rodzaj portfela w RPW (4-cyfrowy)

52 Dotyczy tylko rynku transakcji warunkowych — BSB,SBB

58




Regulamin Rynku Treasury BondSpot Poland

3. Dane kontaktowe®®

DEPARTAMENT
ADRES

1 |IMIE I NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

4. Osoby upowaznione przez podmiot ds. rozrachunku do dzialania na podstawie
ustanowionej na rynku Treasury BondSpot Poland procedury zawieszania dziatalnosci
Uczestnika Treasury BondSpot Poland

DEPARTAMENT
ADRES

1 [IMIE I NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

2 | IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

3 [IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON
E-MAIL

5. Dane kontaktowe - compliance

DEPARTAMENT
ADRES

IMIE | NAZWISKO
STANOWISKO
TELEFON

E-MAIL

Zobowigzujemy sie do aktualizacji informacji zawartych w niniejszej karcie oraz do powiadomienia
BondSpot S.A. w przypadku zaprzestania petnienia funkcji uczestnika rozliczajgcego i podmiotu ds.
rozrachunku Uczestnika Treasury BondSpot Poland.

Wykonujgc obowigzek zgodnie z art. 13 i 14 ust. 1 i 2 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0séb fizycznych w zwiqzku z

53 W przypadku osobnego rozrachunku transakcji obligacjami skarbowymi i bonami skarbowymi nalezy
poda¢ dane kontaktowe dla kazdej z tych komérek.
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przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzqdzenie o ochronie danych) (dalej ,RODO”) BondSpot S.A.
informuje:

Administratorem danych jest BondSpot S.A.(BondSpot), ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
tel. +48 22 537 74 00, bondspot@bondspot.p!

Administrator wyznaczyt Inspektora Ochrony Danych, z ktorym mozna kontaktowac sie pod adresem
daneosobowe@bondspot.pl

Dane o0s6b do reprezentacji i dane kontaktowe Uczestnika bedqg przetwarzane w celu realizacji
obowigzkéw prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i dziataniem na rynku Treasury BondSpot Poland,
weryfikacji prawidfowej reprezentacji podmiotu w zwiqgzku ze sktadanym oswiadczeniem woli oraz
w celu prowadzenia komunikacji, utrzymywania i rozwijania relacji biznesowych, ustalenia,
dochodzenia lub obrony przed ewentualnymi roszczeniami.

Szczegofowe informacje na temat przetwarzania danych osobowych w zwiqzku z dopuszczeniem do
dziatania na rynkach prowadzonych przez BondSpot i dziataniem na rynkach BondSpot dostepne sq na
stronie internetowej BondSpot S.A. — www.bondspot.pl/TreasuryBondspotPoland/Informacja o
przetwarzaniu danych osobowych

Podmiot oswiadcza, ze zapoznat sie z informacjq dotyczgcqg przetwarzania danych osobowych przez
BondSpot S.A. i zobowiqzuje sie do jej przekazania osobom, ktérych dane udostepnia BondSpot S.A. w
zwigzku z procedurq dopuszczenia do dziatania na rynku Treasury BondSpot Poland i dziataniem na
rynku Treasury BondSpot Poland.

POPIST e ———

Imie i nazwisko, petniona fUNKCja ..o

[ 1 =
Zatagczniki:

1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow lub inny dokument, z ktérego wynika sposéb
reprezentowania uczestnika rozliczajgcego i podmiotu ds. rozrachunku oraz prawo do sktadania
oswiadczen woli w imieniu uczestnika rozliczajgcego i podmiotu ds. rozrachunku.

54 Karta powinna byé podpisana przez osobe upowazniong (osoby upowaznione) do skfadania
oswiadczen woli w imieniu uczestnika rozliczajgcego i podmiotu ds. rozrachunku.
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J4. Wzory Oswiadczen Uczestnika KDPW_CCP, KDPW i NBP w zakresie rynku Treasury
BondSpot Poland

(nazwa Uczestnika)

BondSpot S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Oswiadczenie Uczestnika KDPW_CCP

Niniejszym ........cccoviiiiiiines os$wiadcza, ze jest uczestnikiem rozliczajgcym w KDPW_CCP S.A.
oraz prowadzi konto rozliczeniowe. Jednoczesnie ....................... os$wiadcza, ze jest uczestnikiem
w KDPW S.A. oraz bedzie petni¢ funkcje agenta do spraw rozrachunku dla wskazanego konta
rozliczeniowego bgdz posiada agenta do spraw rozrachunku dla wskazanego konta rozliczeniowego,
ktory jest uczestnikiem w KDPW S.A.

Oswiadczenie dotyczy:

[ ] Rynku CASH

|:| Rynku REPO (w zakresie repo klasycznego)

(pieczatka i podpisy ze strony uczestnika)

Oswiadczenie Uczestnika KDPW

Niniejszym .......c.coooiiiiiint. odwiadcza, ze jest uczestnikiem KDPW S.A. oraz prowadzi konto

podmiotowe, dla ktérego bedzie petni¢ funkcje agenta do spraw rozrachunku.5°

(pieczatka i podpisy ze strony uczestnika)

Oswiadczenie Uczestnika bedacego uczestnikiem systemu rejestracji bonéw skarbowych
SKARBNET4 dziatajagcego w NBP

Niniejszym ............. oswiadcza, ze na podstawie umowy Narodowy Banki Polski prowadzi dla niego
konto depozytowe bonéw skarbowych w systemie SKARBNET4, na ktérym rejestrowane sg bony
skarbowe i mozliwe jest na tym koncie rejestrowanie transakcji na bonach skarbowych zawartych na

Rynku Treasury BondSpot Poland organizowanym przez BondSpot S.A.

(pieczatka i podpisy ze strony uczestnika)

%5 O$wiadczenie dotyczy rynku REPO - transakcje BSB, SBB
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Wzory Oswiadczen Uczestnika reprezentujacego inny podmiot w KDPW_CCP, KDPW i
NBP w zakresie rynku Treasury BondSpot Poland

(nazwa Uczestnika)

BondSpot S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Oswiadczenie Uczestnika reprezentujacego inny podmiot w KDPW_CCP S.A.

Niniejszym .....cococvviiiiiiiiiiine, oswiadcza, ze jest uczestnikiem rozliczajgcym w KDPW_CCP
S.A. oraz prowadzi konto rozliczeniowe dla klienta ...................... , ktérego bedzie reprezentowaé
w KDPW_CCP S.A.

Oswiadczenie dotyczy:

[ ]Rynku CASH

|:| Rynku REPO (w zakresie repo klasycznego)

do spraw rozrachunku dla wskazanego konta rozliczeniowego dla klienta ....................... badz
posiada agenta do spraw rozrachunku dla wskazanego konta rozliczeniowego, ktéry jest
uczestnikiem w KDPW S.A.

(pieczatka i podpisy ze strony uczestnika)

Oswiadczenie Uczestnika reprezentujgcego inny podmiot w KDPW S.A.

Niniejszym .........ccoiiiiiann. oswiadcza, ze jest uczestnikiem KDPW S.A. oraz prowadzi konto
podmiotowe dla klienta ........................l , ktérego bedzie reprezentowa¢ w KDPW S.A oraz

bedzie petni¢ funkcje agenta do spraw rozrachunku dla wskazanego konta podmiotowego.56

% Os$wiadczenie dotyczy rynku REPO — transakcje BSB,SBB
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(pieczatka i podpisy ze strony uczestnika)

............................................... odwiadcza réwniez, iz na mocy zawartych z
................................. stosownych umoéw potwierdza mozliwosé rozliczania i rozrachunku®’

transakcji zawartych przez tego klienta na Rynku Treasury BondSpot Poland organizowanym przez

BondSpot S.A., zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na tym rynku.

(pieczatka i podpisy ze strony uczestnika)

Oswiadczenie Uczestnika bedacego uczestnikiem systemu rejestracji bonéw skarbowych
SKARBNET4 dziatajgcego w NBP

Niniejszym ............. os$wiadcza, ze na podstawie umowy Narodowy Banki Polski prowadzi dla niego
konto depozytowe bondw skarbowych w systemie SKARBNET4, na ktérym rejestrowane sg bony
skarbowe dla podmiotu ............ i mozliwe jest na tym koncie rejestrowanie transakcji na bonach
skarbowych zawartych przez ww. podmiot na Rynku Treasury BondSpot Poland organizowanym

przez BondSpot S.A.”

(pieczatka i podpisy ze strony uczestnika)

5" Niepotrzebne skresli¢
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Zatacznik K - Zasady zawierania transakcji w ramach segmentu instytucjonalnego

Segment instytucjonalny stanowi odrebng czes¢ Rynku.

Uczestnikami segmentu instytucjonalnego mogg by¢ Inwestorzy instytucjonalni oraz
Market Makerzy.

Inwestorzy instytucjonalni mogg zawiera¢ transakcje w segmencie instytucjonalnym pod
warunkiem ich dopuszczeniu do dziatania na tej czesci Rynku, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Regulaminie.

Market Makerzy sg uprawnieni do zawierania transakcji w segmencie instytucjonalnym od
momentu rozpoczecia przez nich kwotowania w tym segmencie. Market Makerzy wykonujg
swojg funkcje w segmencie instytucjonalnym na zasadach okreslonych w Regulaminie.
Zakonczenie lub zawieszenie petnienia funkcji Market Makera powoduje automatycznie
utrate lub zawieszenie uprawnienia do dziatania w segmencie instytucjonalnym.

Obrot w segmencie instytucjonalnym odbywa sie na sesjach w Dniach Obrotu okreslonych
w Zalgczniku F oraz w Godzinach Obrotu rynku kasowego, okreslonych w zatgczniku E.

Minimalna jednostka obrotu oraz jednostka obrotu sg okreslone w Zatgczniku C.

Prowadzenie obrotu w segmencie instytucjonalnym oraz rozliczanie i rozrachunek
zawartych w nim transakcji odbywa sie na zasadach okreslonych w Regulaminie dla rynku
kasowego, z zastrzezeniem ust. 8 i 9 niniejszego Zatgcznika.

Inwestorzy instytucjonalni mogg zawieraé w ramach segmentu instytucjonalnego
transakcje rynku kasowego poprzez sktadanie Dyspozyciji.

Uczestnik segmentu instytucjonalnego moze wskazac innych Uczestnikow tego segmentu,
z ktérymi nie bedzie zawierat transakcji w ramach segmentu instytucjonalnego ze wzgledu
na ograniczenia ustawowe lub inne istotne przyczyny, uznane przez Komitet Rynku.
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Zatacznik L — (uchylony)
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Zatacznik M —Upowszechnianie informacji przez Spoétke

. Upowszechnianie informacji przez Spétke

Spotka zapewnia upowszechnianie, w formie przekazu elektronicznego, jednolitych

informaciji dotyczgcych Zlecen i transakcji rynku kasowego, a w szczegolnosci nastepujgce

dane:

1) zakres cen kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po
tych cenach (przejrzystos¢ przedtransakcyjna) - w  zakresie okreslonym
w art. 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583,

2) informacje o zawartych transakcjach (przejrzystosé posttransakcyjna) - w zakresie
okreslonym w art. 7 ust. 1-3 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.

. Upowszechnianie informaciji, o ktérych mowa:

1) wust. 1 pkt 1 — nastepuje w czasie rzeczywistym,

2) w ust. 1 pkt 2 — nastepuje w terminie okreslonym w art. 7 ust. 4 Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/583.

Spétka podaje do publicznej wiadomosci jednolite opdznione informacije dotyczace Zlecen

i transakcji rynku kasowego na zasadach okreslonych w art. 13 Rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 600/2014.

. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu

lub interes jego Uczestnikow, Spdtka moze podjaé decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu
upowszechniania informacji, podajgc do publicznej wiadomosci przyczyne tego opdznienia
lub zawieszenia oraz, w miare mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu
upowszechniania informacji.

Ust. 1-3 nie ma zastosowania do Zlecen i transakcji na rynku repo.

. Zwolnienia z upowszechniania informacji przez Spétke

. Zgodnie z zasadami stosowanych zwolnieh w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej

dotyczgcej Ofert Mid Price, Spétka nie upowszechnia informaciji, o ktérych mowa w cz. |

ust. 1 pkt 1 gdy wystagpi jeden z nastepujgcych wyjgtkow:

1) SPW nie jest ptynny,

2) wielko$¢ Oferty Mid Price jest rowna wielkosci lub wyzsza niz wielko$¢ zlecenia o duzej
skali.

Zgodnie z zasadami stosowanych zwolnien w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej

dotyczgcej Zlecen skfadanych w celu rejestracji transakcji zgodnie z zasadami, o ktérych

mowa w § 27a i § 27b czesci ogdlnej Regulaminu, Spétka nie upowszechnia informaciji, o

ktérych mowa w cz. | ust. 1 pkt 1 gdy wystgpi jeden z nastepujgcych wyjgtkdw:

1) SPW nie jest ptynny,

2) wielko$¢ Zlecenia jest réwna wielkosci lub wyzsza niz wielkos¢ zlecenia o duzej skali.

. Zgodnie z zasadami stosowanych zwolnien w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej

Spotka nie upowszechnia informacji, o ktérych mowa w cz. | ust. 1 pkt 1, dotyczacych
nieujawnionej czesci Oferty.

Przez zlecenie o duzej skali rozumie sie Zlecenie w rozumieniu art. 3 Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) Nr 2017/583, ktdrego wielkosc¢ jest okreslana przez Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych na potrzeby art. 9 ust. 1 lit a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 600/2014.
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lll. Publikacja przez Spétke dziennych statystyk

1. Na koniec kazdego Dnia Obrotu do publicznej wiadomosci bedzie podawane zestawienie,
o ktérym mowa w § 31a ust. 2 czesci ogdlnej Regulaminu, zawierajgce w szczegolnosci
dla kazdego SPW bedacego przedmiotem obrotu na Rynku:

1) Kod SPW,

2) Charakterystyke SPW,

3) Cene minimalna,

4) Cene maksymalng,

5) Srednig cene wazong wolumenem,
6) Catkowity obrdét,

gdzie pozycje 3) — 5) okre$lane sg na podstawie transakcji zawartych w danym Dniu
Obrotu, z wylgczeniem transakcji zawieranych zgodnie z zasadami okreslonymi w § 27a
i § 27b czesci ogdlnej Regulaminu.

2. W przypadku transakcji warunkowych do publicznej wiadomosci podawany bedzie
dodatkowo termin rozumiany jako liczba dni pomiedzy dniem rozrachunku transakcji
otwierajgcej (tgcznie z tym dniem) a dniem rozrachunku transakcji zamykajgcej
(z wylaczeniem tego dnia), przy czym brane sg pod uwage wszystkie dni kalendarzowe
w danym roku.
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Zalacznik N — Procedura stosowana w przypadku, gdy Uczestnik nie jest w stanie
zweryfikowa¢ zawartych transakcji na swoim ekranie

1. W przypadku, gdy Uczestnik z przyczyn technicznych nie ma dostepu do Systemu, moze
otrzymaé od Spotki informacje o stanie rynku i zawartych przez niego transakcjach.

2. Spotka udziela Uczestnikowi informaciji, o ktérych mowa w ust. 1, na zgdanie zgtoszone do
Spoiki telefonicznie lub za posrednictwem poczty elektronicznej.

3. Zgtoszone zgdanie powinno zostac potwierdzone:
1) telefonicznie - w przypadku zgtoszenia za posrednictwem poczty elektronicznej,
2) za posrednictwem poczty elektronicznej — w przypadku zgtoszenia telefonicznego.

4. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone i potwierdzone przez osobe upowazniong przez
Uczestnika do zawierania transakcji na Rynku.

5. Spdtka, na wniosek Uczestnika, moze zawiesi¢ Uczestnika i usunagc¢ jego Oferty do czasu
usuniecia przyczyn technicznych wymienionych w pkt 1.
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Zatacznik O - Procedura anulowania i korygowania transakcji

I. Anulowanie transakcji zawartych na Rynku

§ 1. Przypadki anulowania transakcji

Spétka moze anulowaé transakcje zawarte na Rynku:

1) na wniosek strony transakcji, po wyrazeniu zgody dwoch stron transakciji, na zasadach
okreslonych w § 2 - § 4 Zatgcznika O do Regulaminu (anulowanie dwustronne);

2) na wniosek strony transakcji, w przypadku nie wyrazenia zgody na anulowanie transakcji
przez drugg z jej stron, na zasadach okreslonych w § 5 - § 8 Zatgcznika O do Regulaminu
(anulowanie jednostronne);

3) w przypadku wystgpienia IZR, zgodnie z § 9 Zatgcznika O do Regulaminu,

4) w przypadku wystgpienia niewynikajgcego z IZR zdarzenia lub btedu:

a) w Systemie lub w innych systemach informatycznych wspierajgcych prowadzenie
Rynku, lub

b) w otrzymywanych od oséb trzecich danych, wykorzystywanych przez System lub inne
systemy informatyczne Rynku do czynnos$ci zwigzanych z organizacjg obrotu lub
majgcych na celu zapewnienie rozliczenia lub rozrachunek transakgciji,

skutkujgcego zawarciem transakcji zawierajgcej parametry niezgodne z przepisami prawa,
wymogami wynikajgcymi z Regulaminu lub z innych regulacji obowigzujgcych na Rynku lub
brakiem mozliwosci prawidtowego rozliczenia lub rozrachunku transakcji, zgodnie z § 10
Zatgcznika O do Regulaminu.

§ 2. Anulowanie dwustronne

1. W przypadku zgody dwdch stron transakcji na dokonanie anulacji stosuje sie procedure
anulowania transakcji zgodnie z § 2 - § 4.

2. Rozpoczecie procedury anulowania transakcji moze zosta¢ dokonane przez Spotke na
wniosek zgtoszony przynajmniej przez jedng strone transakcji za posrednictwem poczty
elektronicznej (BNR@bondspot.pl).

3. Whniosek o anulowanie transakcji powinien zosta¢ zgtoszony przez osobe upowazniong do
zawierania transakcji na Rynku.

4. Wniosek o anulowanie transakcji powinien wskazywaé istotng przyczyne anulowania
transakgciji.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, wniosek o anulowanie transakcji powinien zosta¢ zgtoszony do
Spofki i potwierdzony przez drugg strone transakgji nie pézniej niz do godziny 17:05 w dniu
zawarcia transakcji oraz nie pdzniej niz:

1) w ciggu 15 minut od chwili zawarcia transakcji, w przypadku transakcji, ktorych
rozrachunek dokonywany jest w terminie T+0,
2) w ciggu 30 minut od chwili zawarcia transakcji, w przypadku pozostatych transakciji..

6. Wniosek o anulowanie transakcji warunkowej zawartej na zasadach okreslonych w § 27a i
§ 27b czedci ogdinej Regulaminu powinien zostac zgtoszony do Spofki i potwierdzony przez
drugag strone transakcji nie pdzniej niz do godziny 17.05 w dniu zawarcia transakcji oraz nie
pozniej niz w ciggu 25 minut od chwili zawarcia transakcji w przypadku transakcji, ktorej
rozrachunek dokonywany jest w terminie T+0.

6a. Anulowanie transakcji rozliczanych przez Spotke moze zosta¢ dokonane wytgcznie w
okresie wskazanym w § 5 ust. 2 Zatagcznika | do Regulaminu.

7. Niezwtocznie po otrzymaniu wniosku o anulowanie transakcji, Spotka zobowigzana jest
poinformowac drugg strone transakcji o zgtoszonym wniosku.
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8. Spotka podejmuje dziatania zwigzane z anulowaniem transakcji niezwlocznie po
otrzymaniu zgéd na anulowanie dwdch stron transakcji. W przypadku nieotrzymania zgody
na anulowanie transakcji przez drugg strone transakcji Spotka informuje strone wnioskujgca
0 braku zgody na anulowanie transakciji.

§ 3. Przyczyny uzasadniajagce anulowanie dwustronne

1. W szczegolnosci anulowanie transakcji warunkowej moze zostaé dokonane przez Spétke
w przypadku wystgpienia Istotnych R6znic Cenowych (IRC). IRC oznaczajg, iz wyliczona
przez System dla transakcji warunkowej cena referencyjna, o ktérej mowa w Zatgczniku R
do Regulaminu, znaczgco rozni sie od aktualnej ceny, po ktérej zawierane sg transakcje na
rynku kasowym.

2. Komitet Rynku ustala katalog zdarzen lub kryteria oceny zdarzen, innych niz wymienione
w ust. 1, ktére mogg zosta¢ uznane przez Spétke za istotng przyczyne anulowania
transakcji.

§ 4. Anulowanie dwustronne — czynnosci post anulacyjne

W przypadku dokonania anulowania transakcji Spétka niezwtocznie informuje o tym zdarzeniu
Uczestnikdbw bedacych stronami transakcji oraz przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o anulowaniu transakcji w zakresie:

1) kod ISIN SPW,
2) cene SPW,
3) czas zawarcia.

§ 5. Anulowanie jednostronne

1. W przypadku nie wyrazenia zgody na anulowanie transakcji przez jedng z jej stron na
podstawie postanowien § 2 Zatgcznika O do Regulaminu stosuje sie procedure anulowania
transakcji zgodnie z § 5 — § 8 Zatgcznika O do Regulaminu.

2. Rozpoczecie procedury anulowania transakcji moze zosta¢ dokonane przez Spotke na
wniosek zgtoszony przez strone transakcji za posrednictwem poczty elektroniczne;j
(BNR@bondspot.pl).

3. Whniosek o anulowanie transakcji powinien zostac¢ zgtoszony przez osobe upowazniong do
zawierania transakcji na Rynku.

4. Wniosek o anulowanie transakcji powinien wskazywaé istotng przyczyne anulowania
transakgciji.

5. Whniosek o anulowanie transakcji powinien zosta¢ zgtoszony do Spotki nie pdzniej niz do
godziny 17:10 w dniu zawarcia transakcji oraz nie pozniej niz w ciggu 5 minut od chwili
przekazania przez Spétke do sktadajgcego wniosek, za posrednictwem poczty
elektronicznej, informaciji o nie wyrazeniu zgody na anulowanie transakcji przez druga z jej
stron na podstawie postanowien § 2 Zatgcznika O do Regulaminu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Anulowanie transakcji rozliczanych przez Spétke moze zosta¢ dokonane wytgcznie w
okresie wskazanym w § 5 ust. 2 Zatgcznika | do Regulaminu.

§ 6. Przyczyny uzasadniajgce anulowanie jednostronne
1. Spétka moze anulowacé transakcje na podstawie wniosku jednej strony transakcji i braku

zgody drugiej strony tej transakcji wytgcznie w przypadku gdy jej cena rozni sie co najmniej
o wartosc¢, okreslong zgodnie z ust. 2:
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1) od ostatniej ceny transakcji, ktorej przedmiotem sg SPW oznaczone tym samym kodem
ISIN, zawartej w ciggu 15 minut przed zawarciem transakgciji, ktéra jest objeta wnioskiem
0 jej anulowanie,

2) w przypadku gdy nie mozna ustali¢ ceny w sposéb, o ktérym mowa w pkt 1, od ostatniego
kursu fixingowego SPW oznaczonych tym samym kodem ISIN, o ktérym mowa w § 31b
czesdci ogolnej Regulaminu,

3) w przypadku gdy nie mozna ustali¢ ceny lub kursu w sposéb, o ktérym mowa w pkt 1 i
2, od ceny SPW oznaczonych tym samym kodem ISIN, ustalonej ha podstawie opinii co
najmniej dwdch przedstawicieli Uczestnikow bedgcych cztonkami Komitetu Rynku, z
wytgczeniem przedstawicieli Uczestnikow bedacych stronami transakcji, ktora jest objeta
zgdaniem anulowania.

2. Dopuszczalna warto$¢ roznicy stanowi¢ powinna co najmniej:

1) warto§¢ maksymalnego Spreadu okreslonego odpowiednio w Zatgczniku G do
Regulaminu - jezeli transakcja dotyczy Bazowych SPW,

2) 40 punktéw bazowych - jezeli transakcja dotyczy kréotkoterminowych SPW,

3) podwdjng wartos¢ maksymalnego Spreadu odpowiadajgcego danej grupie SPW
sklasyfikowanej ze wzgledu na ich zapadalnos¢ zgodnie z Zatgcznikiem A - jezeli
transakcja dotyczy pozostatych SPW.

3. W celu zasiegniecia opinii, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Spdtka zwraca sie do
przedstawicieli Uczestnikow bedgcych cztonkami Komitetu Rynku o podanie ceny stuzgcej
do ustalenia wyceny rynkowej wtasciwej na chwile zawarcia transakcji, ktéra jest objeta
zgdaniem anulowania, a nastepnie ustala wycene rynkowg w oparciu o cene wyznaczong
jako srednia arytmetyczna cen podanych przez opiniujgcych przedstawicieli Uczestnikow.

4. Komitet Rynku ustala katalog zdarzen lub kryteriéw oceny zdarzeh, innych niz wymienione
w ust. 1, ktére mogg zosta¢ uznane przez Spoétke za istotng przyczyne anulowania
transakcji.

§ 7. Anulowanie jednostronne - czynnosci post anulacyjne

W przypadku dokonania anulowania transakcji Spétka niezwtocznie informuje o tym zdarzeniu
Uczestnikébw bedgcych stronami transakcji oraz przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o anulowaniu transakcji w zakresie:

1) kod ISIN SPW,

2) cene SPW,

3) czas zawarcia.

§ 8. Szczegdlna przyczyna anulacji jednostronnej

Do anulowania transakcji, w przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 3 Zatgcznika R do
Regulaminu, nie stosuje sie §6i§7.

§ 9. Anulowanie w przypadku IZR

1. W przypadku powstania IZR, Spétka dokona anulowania transakciji, ktére uzna za zawarte
na skutek btedu spowodowanego IZR, z uwzglednieniem ust. 2.
2. Spotka moze uznac takze, iz:

1) transakcje zrealizowane poza okresem |ZR zostaty zawarte na skutek btedu
spowodowanego IZR lub
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1.

2.

2) transakcje zrealizowane w okresie IZR nie zostaly zawarte na skutek bfedu
spowodowanego IZR.

Przed podjeciem decyzji w sprawie anulowania transakcji Spétka moze przeprowadzi¢
konsultacje z Uczestnikami.

Nie pdzniej niz do godziny 18.30 czasu Srodkowoeuropejskiego Dnia Obrotu, podczas
ktérego wystgpit IZR, Spodtka powiadomi o transakcjach podlegajgcych anulowaniu
Uczestnikéw bedgcych stronami tych transakcji oraz przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o anulowaniu transakcji w zakresie:

1) kod ISIN SPW,

2) cene SPW,

3) czas zawarcia.

W szczegoélnych okolicznosciach Spotka moze przekazac powyzsze informacje w terminie
pozniejszym.

§ 10. Anulowanie, ktérego przyczyng jest wystapienie zdarzenia lub btedu

niewynikajacego z IZR

W przypadku wystgpienia zdarzenia lub btedu niewynikajgcego z I1ZR, Spodtka dokona
anulowania transakcji, ktére uzna za zawarte na skutek takiego zdarzenia lub btedu.
Anulowanie transakcji moze zosta¢ przeprowadzone w dniu jej zawarcia, a w zakresie
transakcji rozliczanych przez Spotke wylgcznie w okresie wskazanym w § 5 ust. 2
Zatgcznika | do Regulaminu.

W przypadkach, o ktérych mowa w § 5 ust. 1 Zatgcznika D do Regulaminu, Spotka moze
anulowac transakcje, o ile nie bedzie mozliwe jej skorygowanie.

. Przed podjeciem decyzji w sprawie anulowania transakcji Spotka moze przeprowadzié¢

konsultacje z Uczestnikami bedgcymi stronami transakcji.

. Spoétka niezwlocznie powiadomi o transakcjach podlegajgcych anulowaniu Uczestnikéw

bedgcych stronami tych transakcji za posrednictwem 4BondNet lub poczty elektroniczne;.

Korygowanie transakcji zawartych na Rynku

§ 11. Korygowanie parametrow transakcji

1.

Spotka moze skorygowaC dane przesytane do Instytucji Rozliczeniowej lub
Rozrachunkowej, w odniesieniu do transakcji zawartych na Rynku, w przypadku gdy
korekta bedzie konieczna do prawidiowego przeprowadzenia procesu rozliczenia
lub rozrachunku transakciji.

. Spétka powiadamia strony transakcji o ostatecznych parametrach transakcji przestanych

do Instytucji Rozliczeniowej lub Rozrachunkowe.
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Zalacznik P — Tabela optat

I. OPLATY POBIERANE OD UCZESTNIKOW, Z WYLACZENIEM OPLAT ZA
TRANSAKCJE WARUNKOWE (RYNEK KASOWY)

A. Optaty pobierane od Market Makerow i Market Takeréw

1. Optaty miesieczne z tytutu uczestnictwa w Rynku

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Od kazdego z Uczestnikow o ktéorych mowa w czesci |.A, pobierana jest optata
miesieczna z tytutu uczestnictwa w Rynku, w wysokos$ci okreslonej w Tabeli A.

Optata miesieczna pobierana jest niezaleznie od wartosci transakgji zrealizowanych
przez Uczestnika w danym miesigcu kalendarzowym.

W ramach optaty miesiecznej, w danym miesigcu kalendarzowym Uczestnik moze
dokonaé anulowania transakcji bez ponoszenia optat za anulowanie, do wysoko$ci
stanowigcej czterokrotnos¢ wartosci okre$lonej w czesci Ill ust. 1 pkt 1) niniejszego
Zatgcznika.

W przypadku dopuszczenia Uczestnika do dziatania na Rynku pierwsza optata
miesieczna pobierana jest za miesigc, w ktorym Uczestnik uzyskat prawo do zawierania
transakcji na Rynku zgodnie z § 7 ust. 8 czesci ogdlnej Regulaminu. Niezaleznie od tego,
w ktérym dniu miesigca miato miejsce dopuszczenie Uczestnika do dziatania na Rynku,
pierwsza optata miesieczna pobierana jest w petnej wysokosci.

W przypadku rezygnacji Uczestnika z dziatania na Rynku lub wykluczenia Uczestnika,
ostatnia optata miesieczna pobierana jest w petnej wysokosci, za miesigc kalendarzowy,
w ktérym nastgpita utrata statusu Uczestnika.

W przypadku zmiany statusu Uczestnika, z Market Makera na Market Takera albo
z Market Takera na Market Makera, optata miesieczna za miesigc kalendarzowy,
w ktérym dokonata sie zmiana statusu Uczestnika, pobierana jest w petnej wysokosci,
zgodnie ze stawkg obowigzujgcg Uczestnika przed dokonaniem tej zmiany.

Tabela A: Optaty miesigeczne

Status Uczestnika Optata miesieczna
Market Maker 37.500,00 PLN
Market Taker 18.750,00 PLN
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2. Optaty transakcyjne

1. Optaty transakcyjne pobierane sg od kazdej strony transakcji, z uwzglednieniem
postanowien niniejszego rozdziatu.

2. Z zastrzezeniem ust. 2.4, opfaty transakcyjne od Market Makera pobiera sie wytgcznie
za transakcje zawierane z cudzej ceny, zgodnie z Tabelg B wedtug stawki procentowej,
odpowiednio do zrealizowanej wartosci transakcji w danym progu transakcyjnym. Do
zrealizowanej wartosci transakcji, liczonej chronologicznie w danym miesigcu
kalendarzowym, wliczane sg wszystkie transakcje rynku kasowego zawierane przez
danego Uczestnika, z wyjatkiem transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.4. oraz w rozdziale
3.

3.  Optaty transakcyjne od Market Takera pobiera sie wedtug stawki procentowej okreslonej
w Tabeli C.

4. W przypadku transakcji zawartych zgodnie z zasadami okreslonymi w § 27a i § 27b
czesci ogodlnej Regulaminu z Inwestorem instytucjonalnym, nie pobiera sie¢ od Market
Makera optaty transakcyjnej oraz nie wlicza sie tych transakcji do zrealizowanej wartosci
transakciji, o ktérej mowa w ust. 2.2.

5. W przypadku zmiany statusu Uczestnika, z Market Makera na Market Takera albo
z Market Takera na Market Makera, optaty transakcyjne za miesigc kalendarzowy,
w ktérym dokonata sie zmiana statusu Uczestnika, pobierane sg wedtug stawek
obowigzujgcych Uczestnika przed dokonaniem tej zmiany.

Tabela B: Optaty transakcyjne pobierane od Market Makera

Market Maker

Transakcje z cudzej ceny

Progi transakcyjne

Optata w % Optataw PLN za 1
min PLN
zrealizowanej
wartosci transakcji

do 3 mid PLN 0,0025 % 25,00 PLN

powyzej 3 mid PLN,
nie wiecej niz 5 mid

0
PLN 0,0015 % 15,00 PLN

powyzej 5 mld PLN 0,0005 % 5,00 PLN
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Tabela C: Optaty transakcyjne pobierane od Market Takera

Market Taker

Optata w % Optata w PLN za 1 min PLN
zrealizowanej wartosci
transakcji

0,003 % 30,00 PLN

3. Optaty za transakcje Skarbowymi Papierami Wartosciowymi nominowanymi
w walucie obcej

1. W przypadku transakcji SPW nominowanymi w walucie obcej pobiera sie optaty
transakcyjne obliczone wedtug stawki procentowej okreslonej w Tabeli D.

2. W przypadku transakcji SPW nominowanymi w walucie obcej optaty transakcyjne
pobiera sie od wartosci transakcji wyrazonej w PLN, przeliczonej zgodnie z ust. 5 czesci
IV niniejszego Zatgcznika.

3.  Optaty transakcyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, pobierane sg od kazdej
strony transakcji.

Tabela D: Stawki optat za transakcje, o ktérych mowa w ust. 3.1

Transakcje z wiasnej ceny Transakcje z cudzej ceny
Optataw PLN za 1 Optata w PLN za 1
o min PLN min PLN
Oplata w % zrealizowanej Optata w % zrealizowanej
wartosci wartosci
transakcji transakcji
0,0010 % 10,00 PLN 0,0015 % 15,00 PLN
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B. Optaty pobierane od Inwestoréw instytucjonalnych

Inwestorzy instytucjonalni ponoszg optaty transakcyjne:

1) za transakcje zawarte na rynku kasowym zgodnie z zasadami okreslonymi w § 27a i
§ 27b czeéci ogolnej Regulaminu — wedtug stawki procentowej okreslonej w Tabeli E,

2) zatransakcje w segmencie instytucjonalnym - wedtug stawki procentowej okreslonej w
Tabeli F.

Tabela E: Stawki opfat, o ktorych mowa w pkt 1)

Optataw PLN za 1 min PLN

0,
Optata w % zrealizowanej wartosci transakcji

0,008 % 80,00 PLN

Tabela F: Stawki optat, o ktérych mowa w pkt 2)

Optata w PLN za 1 min PLN

o,
Optata w % zrealizowanej wartosci transakcji

0,003 % 30,00 PLN

Il. OPLATY ZA TRANSAKCJE WARUNKOWE (RYNEK REPO)

1. Wysokos¢ optaty za transakcje warunkowe, z uwzglednieniem odpowiednio stawek
okreslonych w Tabeli G lub Tabeli H, oblicza sie zgodnie z nastepujgcym wzorem:

wysokos¢ optaty = wartos¢ transakcji otwierajacej * termin repo / 365 * stawka

gdzie:

e ,wysokosS¢ opfaty” oznacza wartosC optaty za transakcje warunkowe, pobieranej
przez Spotke,

o ,wartosc¢ transakcji otwierajgcej” oznacza warto$¢ brudng transakcji otwierajgce;j,

e termin repo” oznacza czas trwania transakcji warunkowe] wyrazony w dniach,
obliczany jako roznica pomiedzy datg rozrachunku transakcji zamykajgcej i datg
rozrachunku transakcji otwierajgce;j,

o stawka” oznacza wysokos¢ odpowiedniej stawki zgodnej z Tabelg G lub H.
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2. W przypadku SPW nominowanych w walucie obcej, przy obliczaniu wysokosci opfaty za
transakcje warunkowe dokonuje sie przeliczenia wartosci transakcji otwierajgcej zgodnie
z ust. 5 czesci IV niniejszego Zatgcznika.

3.  Opfaty pobierane sg od kazdej strony transakcji, z zastrzezeniem ust. 4.

Optat za transakcje warunkowe nie pobiera sie od strony transakc;ji, ktorg jest Inwestor
Publiczny.

Tabela G: Stawki optat za transakcje warunkowe, z wylgczeniem transakcji general
collateral

Uczestnik dziatajacy na
rynku repo

Stawki wyrazone w punktach bazowych
(bp) w skali roku dla transakcji
warunkowych z wytgczeniem
transakcji general collateral

Termin repo

1 dzien 3,5
od 2 do 4 dni 3,0
powyzej 4 dni 2,5

Tabela H: Stawki optat za transakcje general collateral

Uczestnik dziatajacy na

rynku repo

Stawki wyrazone w punktach bazowych
Termin repo (bp) w skali roku dla transakcji
general collateral

1 dzieh 1,5
od 2 do 4 dni 15
powyzej 4 dni 15
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lll. OPLATY Z TYTULU ANULOWANIA TRANSAKCJI

1. Z zastrzezeniem ust. 3 - 5 oraz ust.1.3 czesci |.A, w przypadku anulowania dwustronnego
transakcji, o ktorym mowa w czesci | § 1 pkt 1 Zatgcznika O, pobiera sie:

1) optate za anulowanie transakcji, w wysokosci rownej 500,00 PLN - od kazdej ze stron,
lub

2) optate za anulowanie transakcji, w wysokosci 1.000,00 PLN - od strony, ktéra
zobowigzata sie uiscic¢ optate od obu jej stron.

2. Zzastrzezeniem ust. 3 - 5 oraz ust.1.3 czesci |.A, w przypadku anulowania jednostronnego
transakcji, o ktérym mowa w czesci | § 1 pkt 2 Zatgcznika O, od strony zgdajgcej
anulowania tej transakcji pobiera sie opfate za anulowanie transakcji w wysokosci 1.000,00
PLN.

3. Z zastrzezeniem ust.1.3 czesci LA, w przypadku anulowania transakcji, w sytuacji, o ktérej
mowa w § 5 ust. 3 Zatgcznika R do Regulaminu, opfate za anulowanie transakcji w

wysokosci rownej 1.000,00 PLN pobiera sie wytgcznie od strony transakcji, ktéra dokonata
alokacji SPW.

4. Optaty za anulowanie transakcji nie pobiera sie w przypadku anulowania transakcji w
zwigzku z wystgpieniem:

1) IZR,
2) IRC, o ktérym mowa w czesci | § 3 ust. 1 Zatgcznika O,
3) zdarzenia lub btedu, o ktorych mowa w czesci | § 10 ust. 1 Zatgcznika O.

5. Optaty za anulowanie transakcji warunkowej nie pobiera sie w przypadku anulowania
transakciji, ktérej strong jest Inwestor Publiczny.

IV. ZASADY POBIERANIA OPLAT

1. Spétka pobiera optaty od wszystkich Uczestnikow, zgodnie z postanowieniami niniejszego
Zatgcznika, z wylgczeniem Agenta Emitenta w zakresie zawieranych przez niego
transakcji na Rynku w zwigzku z wykonywaniem funkcji Agenta.

Spotka wystawia faktury w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca kalendarzowego.

Faktury wystawiane sg w ztotych polskich (PLN) albo w euro (EUR), zgodnie z wnioskiem
Uczestnika.

4. W przypadku wystawiania faktur w euro Spotka dokonuje przeliczenia rownowartosci optat
na podstawie kursu wyznaczanego poprzez pomniejszenie 0 2% kursu sredniego euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roboczym miesigca
kalendarzowego, ktoérego dotyczy faktura. W przypadku gdy w danym dniu roboczym kurs
Sredni euro nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs Sredni euro
ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed tym dniem.

5. W przypadku SPW nominowanych w walucie obcej Spotka dokonuje przeliczenia wartosci
transakcji zawartych przez Uczestnika na PLN wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski kursu sredniego danej waluty obcej z ostatniego dnia roboczego w danym miesigcu
kalendarzowym. W przypadku gdy w danym dniu roboczym kurs sredni waluty obcej nie
zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni tej waluty ogtoszony przez
Narodowy Bank Polski przed tym dniem.

6. Uczestnik zobowigzany jest wptaci¢ nalezne optaty na rachunek bankowy Spétki
w terminie 21 dni od daty wystawienia faktury za wykonang ustuge. Termin ptatnosci
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uwaza sie za dochowany w przypadku, gdy w terminie wskazanym w zdaniu poprzednim
nastgpito uznanie rachunku bankowego Spétki.

. W przypadku gdy Uczestnik op6zni sie z dokonaniem ptatnosci, Spotka ma prawo naliczy¢
odsetki ustawowe za czas opdznienia, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

. W ramach prowadzonych promocji Spétka, w drodze uchwaty Zarzadu, moze na czas
okreslony obnizy¢ wysokos¢ optat lub zrezygnowac z ich pobierania.
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Zatacznik R — Zasady zawierania transakcji warunkowych

§ 1

Przez transakcje warunkowg rozumie sie transakcje, w ramach ktorej jej strony zobowigzujg
sie wobec siebie, jedna do zbycia SPW, a druga do ich nabycia i zaptacenia za nie oznaczonej
kwoty pienieznej (transakcja otwierajgca). Jednoczesnie, w ramach tej samej transakcji
warunkowej, jej strony zobowigzujg sie do zwrotnego przeniesienia takich samych SPW lub
réwnowaznych SPW nalezacych do tego samego koszyka SPW po z géry oznaczonej cenie i
terminie (transakcja zamykajgca), chyba ze strony transakcji warunkowej, na podstawie
wiasciwych regulacji Instytucji Rozrachunkowej, uzgodnig inaczej.

§ 2

Na Rynku mogg by¢ zawierane transakcje warunkowe typu klasyczne repo i buy/sell back,
przy czym przedmiotem transakcji zawieranych przez Uczestnikdbw mogg by¢ zaréwno
poszczegodlne SPW jak i koszyk SPW w ramach transakcji typu general collateral.

§3

1. Przedmiotem transakcji warunkowych moga by¢ wszystkie SPW dopuszczone do obrotu
na Rynku, z wylgczeniem obligacji indeksowanych, a w zakresie transakcji buy/sell back
z wylgczeniem SPW, ktorych Dane odsetkowe okreslane sg w oparciu o Dane WIRON,
w rozumieniu § 1 Zatgcznika D do Regulaminu.

(uchylony)

Minimalna jednostka obrotu oraz jednostka obrotu na rynku repo okreslona jest
w Zatgczniku C.

4. Transakcje warunkowe zawierane sg zgodnie z harmonogramem Dnia Obrotu okreslonym
w Zatgczniku E.

§4

Transakcja warunkowa nie moze by¢ zawarta w przypadku gdy data rozrachunku transakcji
otwierajgcej przypada do dnia, a data rozrachunku transakcji zamykajacej przypada po dniu,
ustalenia praw do odsetek lub praw do wykupu, dla SPW bedacych przedmiotem transakc;ji
warunkowe;.

§5
W sktad koszyka SPW transakcji general collateral mogg wchodzi¢ SPW bedace

przedmiotem fixingu w rozumieniu § 31b czesci ogdélnej Regulaminu i bedgce w obrocie na
rynku repo.

=

2. Alokacja SPW bedacych przedmiotem transakcji general collateral powinna nastgpic
w ciggu 2 godzin od chwili jej zawarcia, lecz nie pdzniej niz w ciggu 15 minut po
zakonczeniu fazy zawierania transakcji rynku repo.

3. Sprzedajgcy SPW w transakcji otwierajgcej general collateral moze zaalokowac nie wigcej
niz cztery serie SPW. W przypadku zaalokowania wiecej niz czterech serii SPW, kupujgcy
SPW w transakcji otwierajgcej ma prawo zgdac anulowania transakcji general collateral
w catosci lub w czesci.

4. (uchylony)
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§6

Uczestnik moze skfadac na rynku repo Oferty Repo oraz zawiera¢ transakcje na zasadach
okreslonych w § 27ai § 27b czesci ogdinej Regulaminu.

2. Zitozona na Rynku Oferta Repo udostepniana jest przez System wszystkim Uczestnikom.

Uczestnicy moga sktada¢ na Rynku Oferty Repo zawarcia transakcji warunkowej,
okreslajgce, z uwzglednieniem § 21e czesci ogélnej Regulaminu, w szczegolnosci:

1) nazwe SPW albo nazwe koszyka SPW w przypadku Oferty Repo typu general
collateral,

2) terminy rozrachunku transakcji otwierajgcej i zamykajgce;j,
3) stope repo,
4) wartos¢ nominalng SPW bedgcych przedmiotem Oferty Repo.

. Termin rozrachunku transakcji otwierajgcej nie moze by¢ dtuzszy niz T+2. W przypadku
zawarcia transakcji o terminie rozrachunku transakcji otwierajgcej diuzszym niz T+2
Spétka anuluje takg transakcje warunkowg zgodnie z zasadami okreslonym w czesci | ust.
4 Zatgczniku O.

§7

. Transakcja warunkowa jest zawarta z chwilg potwierdzenia jej zawarcia przez obie jej
strony lub z chwilg uptywu 300 sekund liczonych od momentu wystania Dyspozycji do
wystawcy Oferty Repo.

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. Od chwili ztozenia Dyspozyciji przez kontrahenta do chwili potwierdzenia zawarcia transakciji

warunkowej przez wystawce Oferty Repo, Oferta Repo nadal pozostaje na Rynku i jest
dostepna dla wszystkich Uczestnikdéw. Wystawca Oferty Repo zobowigzany jest do
potwierdzenia najwczesniej otrzymanej Dyspozycji, z zastrzezeniem ust. 5.

. Uczestnik moze odméwi¢ potwierdzenia zawarcia transakcji warunkowej obligacjami
skarbowymi typu buy/sell back oraz transakcji warunkowej bonami skarbowymi w terminie,
0 ktérym mowa odpowiednio w ust. 1. Jedyng przyczyng odmowy potwierdzenia zawarcia
transakcji warunkowej moze by¢ brak limitu kredytowego dla Uczestnika bedgcego drugg
strong tej transakc;ji.

. Oferta Repo moze by¢ zawieszona lub usunieta przez wystawce. Po potwierdzeniu
transakcji Oferta Repo lub jej czes$¢, bedgca przedmiotem transakciji, jest automatycznie
usuwana z Rynku.

§8

. Spoétka udostepnia Uczestnikom w czasie rzeczywistym, za posrednictwem Systemu, w
szczegolnosci nastepujace informacje:
1) w stosunku do ztozonej Oferty Repo: stope repo, wolumen najlepszych Ofert Repo dla
poszczegodlnych termindw repo,
2) w stosunku do zawartej transakcji: stope repo, wolumen i godzine zawarcia ostatniej
transakgciji.
. Spotka udostepnia danemu Uczestnikowi liste zawartych przez niego transakciji.
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§9

1. Stopa repo (R,) oznacza warto$¢ stopy procentowej w stosunku rocznym ustalong przez
strony transakcji w celu wyliczenia wartos$ci transakcji zamkniecia (V,), w oparciu o warto$é
transakcji otwierajgcej (V;) i termin repo (R ).

2. Warto$ci transakcji zamykajgcej wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
Vi=0(; X0
Cl = Pl X N + Al

Rq
Cz :C1(1+Rr3>
Vz :C2XQ

Indeks 1 oznacza parametr transakcji otwierajgcej. Indeks 2 oznacza parametr transakgciji
zamykajgce;j.

N — warto$¢ nominalna jednej sztuki SPW;
Q - liczba SPW bedaca przedmiotem transakcj;
D — liczba dni na uzytek rozliczeh:
e 365 — dla instrumentéw denominowanych w PLN;
o 360 — dla instrumentéw denominowanych w EUR;
P — cena zawarcia transakcji wyrazony w procencie warto$ci nominalnej;
A — odsetki skumulowane na dzien rozrachunku transakcj;

C — cena rozliczeniowa jednej sztuki SPW (wyrazonej w walucie, w ktérej jest okreslona
wartos$¢ nominalna tego SPW);

V — wartosc transakcji.

3. Cena referencyjna (czysta) P; jest wyznaczana co godzine wedlug nastepujgcego
algorytmu:

1) Jest ostatnig ceng transakcyjng z zewnetrznego strumienia danych pobierang przez
System z ostatniej godziny (zewnetrzny strumien danych Systemu MTS jest zasilany
cenami z Systemu Bloomberg),

2) Jesli nie wyznaczono ceny zgodnie z pkt 1 — $rednia cena Ofert kupna/sprzedazy
z rynku kasowego,

3) Jesli nie wyznaczono ceny zgodnie z pkt 1 i 2 — ostatnia cena z rynku kasowego z dnia
poprzedzajgcego,

4) Jesli nie wyznaczono ceny zgodnie z pkt 1, 2 i 3 — cena emisyjna danego SPW.
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Zalacznik Q — Prowizje za transakcje zawarte zgodnie z zasadami okreslonymi w § 27a

i § 27b czesci ogdlnej Regulaminu

1. Kazdy Market Maker ma prawo do otrzymania prowizji od Spotki za dokonane w danym
miesigcu kalendarzowym transakcje zawarte zgodnie z zasadami okreslonymi w § 27a
i § 27b czesci ogodlnej Regulaminu, w wyniku ktérych zostaly zawarte transakcje z
Inwestorem Instytucjonalnym, w ramach rynku kasowego, w wysokos$ci okreslonej w tabeli
A, z zastrzezeniem ust. 8.

Tabela A

Prowizja brutto w PLN na 1 min PLN zrealizowanej

NI
Prowizjaw % wartosci transakgcji

0,004 % 40 PLN

2. Spotka na potrzeby obliczenia wysokos$ci prowizji sporzgdza dla Market Makera Raport
transakcyjny, zwany dalej ,Raportem”, zawierajgcy wartos¢ transakcji zawartych zgodnie
z zasadami okreslonymi w § 27a i § 27b czesci ogdlnej Regulaminu z Inwestorami
Instytucjonalnymi w danym miesigcu kalendarzowym i wysokos¢ wynikajgcej z tych
transakcji prowizji brutto. Spétka niezwtocznie po zakonczeniu miesigca kalendarzowego
przekazuje Market Makerowi sporzgdzony Raport.

3. Wysokosc¢ wyliczonej prowizji jest kwotg brutto o ile istnieje VAT nalezny.

4. W przypadku Market Makeréw, dla ktérych Spdétka wystawia faktury w euro, prowizja
wskazana w Raporcie zostanie przeliczona na euro po kursie wyznaczonym poprzez
powigkszenie 0 2% kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatni dzien roboczy danego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem, iz na zgdanie
Market Makera kwota prowizji w Raporcie moze by¢ wyliczona w ztotych bez przeliczania
jej rownowartosci. W przypadku gdy w danym dniu roboczym kurs Sredni euro nie zostat
ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni euro ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski przed tym dniem.

5. W przypadku transakcji zawartych na SPW nominowanych w walucie obcej, Spdtka
dokonuje przeliczenia wartosci transakcji zawartych przez Uczestnika na ziote wedtug
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego danej waluty obcej z ostatniego
dnia roboczego w danym miesigcu kalendarzowym. W przypadku gdy w danym dniu
roboczym kurs $redni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni
kurs sredni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed tym dniem.

6. Za termin wykonania ustugi przyjmuje sie date otrzymania Raportu przez Market Makera,
ktory jest podstawg do wystawienia faktury dla Spétki.

7. W celu skorzystania z uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1, Market Maker jest
zobowigzany wystawi¢ fakture na kwote wskazang w Raporcie, nie pozniej niz 15 dni od
zakonczenia miesigca kalendarzowego, w ktérym otrzymano Raport. Spotka akceptuje
wystawienie i przestanie faktury w formie elektronicznej na adres faktury@bondspot.pl.

8. Uprawnienie do otrzymania prowizji, o ktérej mowa w ust. 1, za dany miesigc kalendarzowy
wygasa jezeli Market Maker nie dostarczyt Spolce wystawionej faktury zgodnie z
postanowieniami ust. 7, w maksymalnym terminie 30 dni od zakonczenia miesigca
kalendarzowego w ktorym otrzymat Raport, jednakze nie pozniej niz 2 miesigce od
zakonczenia miesigca kalendarzowego, za ktory naliczana jest prowizja.
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9. Spotka dokona ptatnosci w ciggu 30 dni od daty otrzymania faktury na rachunek bankowy

10.

wskazany przez Market Makera, z zastrzezeniem ust. 10. Za date ptatnosci uznaje sie date
obcigzenia rachunku bankowego Spdétki.

W przypadku gdy Market Maker opdznia sie z dokonaniem pfatnosci z tytutu optat, o ktérych
mowa w Zatgczniku P, Spotka zastrzega sobie prawo do potrgcenia tych opfat z prowizji
naleznej danemu Market Makerowi, bez potrzeby uzyskiwania odrebnej akceptacji Market
Makera.
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Zatacznik S — Dobre praktyki rynkowe

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

1) Uczestnicy zobowigzujg sie do przestrzegania zasad prawidtowego funkcjonowania
Rynku oraz dziatania z zachowaniem najwyzszej starannosci i rzetelnosci wobec innych
Uczestnikdéw oraz poszanowaniem zasad uczciwej konkurenciji.

2) Uczestnicy zobowigzujg sie nie stosowa¢ w szczegolnosci technik i procedur moggcych
wprowadzac w btad innych Uczestnikéw odnosnie ich zamiarow.

3) Uczestnicy sg zobowigzani:

a)

b)
c)

d)

dziata¢ uczciwie i rzetelnie, z poszanowaniem stusznego interesu kontrpartnerow i
dobra rynku SPW i zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie,

do wspétdziatania w promowaniu dobrych praktyk rynkowych,

do wspotdziatania w eliminowaniu zjawisk utrudniajgcych rozwdj rynku SPW, a w
szczegolnosci dziatan nierzetelnych lub niezgodnych z zasadami dobrych praktyk
rynkowych,

do zapewnienia aby w sktad zespotoéw dealerskich wchodzity osoby o odpowiednich
kompetencjach zawodowych i odpowiedniej postawie etycznej,

do posiadania zasobdéw oraz procedur niezbednych do sprawnego wykonywania i
monitorowania prowadzonej przez niego dziatalnosci w zakresie SPW.

2. PRAKTYKI NA RYNKU

1) Za naruszenie dobrych praktyk rynkowych, uznaje sie w szczegolnosci:

a)

b)

c)

f)

9)
h)

niezgtaszanie Spétce uzasadnionych podejrzen naruszenia zasad dobrych praktyk

rynkowych, w przypadku gdy Uczestnik jest strong poszkodowang badz dysponuje

wiedzg o ewidentnym naruszeniu dobrych praktyk rynkowych przez innego

Uczestnika,

upowszechnianie informacji na temat podejrzen naruszenia zasad dobrych praktyk

rynkowych, moggcych godzi¢ w interes i dobre imie Uczestnikéw lub Rynku, przed

zajeciem oficjalnego stanowiska przez Komitet Rynku,

dziatania rodzace uzasadnione podejrzenie zachowan prowadzgcych do

znieksztatcenia rzeczywistego obrazu rynku, w celu osiggniecia korzystnych

warunkéw realizacji transakcji, w szczegolnosci:

i.  skfadanie Ofert, ktére powodujg ewidentne przesuniecie ceny (w tym ceny w
Ofertach ztozonych przy uzyciu narzedzi automatyzujgcych proces sktadania
Ofert) z jednoczesnym ztozeniem Oferty lub Dyspozycji z przeciwnej strony
(krzyzowanie rynku),

i. sktadanie Ofert, ktére powodujg ewidentne przesuniecie ceny (w tym przy uzyciu
narzedzi automatyzujgcych proces sktadania Ofert) a nastepnie ztozenie Oferty
lub Dyspozycji z przeciwnej strony w czasie uniemozliwiajgcym dostosowanie
Ofert innych Uczestnikéw, po usunigciu Oferty powodujgcej przesuniecie rynku;

brak statego nadzoru nad narzedziami automatyzujgcymi proces sktadania Ofert

powodujgcy generowanie Ofert, w ktorych zamieszczone ceny mogg powodowac
istotne odchylenie kursu rynkowego,

dziatanie na Rynku z wykorzystaniem danych dostepowych innego przedstawiciela

Uczestnika,

umozliwianie osobom trzecim dostepu w trybie on-line do arkusza zlecen i parametréw

transakcji zawartych na Rynku,

ujawnianie osobom trzecim informacji dotyczgcych kontrpartnera transakgciji,

brak podejmowania staran w celu terminowego rozrachunku transakcji zawartych na

Rynku,
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2)

i) brak anulowania transakcji zawartych na Rynku po cenach nierynkowych, a zwtaszcza
ich odwracanie poza Rynkiem.

Uczestnicy zobowigzani sg do rzetelnego przeanalizowania i wyjasnienia sytuacji

zwigzanej z transakcjg zawartg na Rynku w sytuacji zgtoszenia sie do nich kontrpartnera

danej transakcji.
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