\\‘ BONDSPOT

Uchwata Nr 23/17
Rady Nadzorczej BondSpot Spotka Akcyjna
z dnia 28 listopada 2017 r.

w sprawie zmiany

Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot

Na podstawie § 19 ust. 2 pkt 6 Statutu BondSpot S.A., w zwigzku z art. 28 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, Rada Nadzorcza BondSpot S.A.

postanawia, co nastepuije:

§ 1
W Regulaminie obrotu rynku regulowanego BondSpot, uchwalonego uchwatg Nr 22/13
Rady Nadzorczej Spétki z dnia 9 maja 2013 r. w sprawie uchwalenia Regulaminu obrotu
regulowanego rynku pozagietdowego (z p6zn. zm.), wprowadza sie nastepujgce zmiany:
1) w § 2 pkt 2 - 4 otrzymujg brzmienie:
»2) ,Ustawie o obrocie” - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768, z p6zn. zm.),
3) ,,Ustawie o ofercie” — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r., poz. 1639 z pézn. zm.),
4) ,,Rozporzadzeniu” - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133, z p6zn. zm.),”,
2) w § 2 skreéla sie pkt 14,
3) w § 2 pkt 17 i 18 otrzymujg brzmienie:
»17) Jinstrumentach dluznych” — rozumie sie przez to obligacje, listy zastawne oraz inne zbywalne

papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym



z zaciggniecia dtugu emitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub

obcego,

18) ,dokumencie informacyjnym” — rozumie sie przez to prospekt emisyjny, memorandum

informacyjne lub inny dokument, ktérego opublikowanie lub udostepnienie jest wymagane w

przypadku ubiegania sie o dopuszczenie instrumentow dtuznych do obrotu na rynku

regulowanym BondSpot, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie lub Rozporzgdzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129,”,

4) w § 3 ust. 1 pkt 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»2) W stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadfosciowe, restrukturyzacyjne lub

likwidacyjne,

3) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni

dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktérego

réwnowaznos¢ w rozumieniu tych przepiséw prawa zostata stwierdzona przez wiasciwy organ
nadzoru, chyba Zze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci
dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,”,

5) w § 3 dodaje sie ust. 4 — 6 w brzmieniu:

»4.Dopuszczajgc dane instrumenty dtuzne do obrotu na rynku, Zarzad Spotki ocenia dodatkowo
czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny
oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢.

5. Zarzad Spotki dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 4, zgodnie z wymogami okreslonymi
w art. 1 i 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568, z uwzglednieniem
§7.

6. Zarzad Spotki dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 4, wszystkich instrumentéw dtuznych
podlegajacych dopuszczeniu do obrotu na rynku.”,

6) w § 4 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Instrumenty dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a w zakresie

wynikajgcym z wifasciwych przepisow prawa rowniez obligacje emitowane przez Bank

Gospodarstwa Krajowego, sg dopuszczone do obrotu na rynku z chwilg ztozenia przez emitenta

wniosku o wprowadzenie tych instrumentéw do obrotu na rynku.”,

7) w § 5 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zalgczone do innego wniosku

emitenta uprzednio ztozonego w Spofce, a ich tres¢ nie ulegta zmianie, zamiast ponownego

przedktadania tych informacji lub dokumentéw emitent moze ztozy¢ wraz z wnioskiem
oswiadczenie o wczesniejszym przedtozeniu danych informaciji lub dokumentéw Spétce, wraz ze
wskazaniem daty ich przekazania.”,

8) § 10 otrzymuje brzmienie:



,Zarzad Spotki moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu instrumentow dtuznych do obrotu na rynku,
jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie

do obrotu na rynku tych instrumentéw dtuznych.”

9) Po § 11 dodaje sie § 11a w brzmieniu:
.8 11a

»,1. Emitenci instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku obowigzani sg
informowaé niezwlocznie Spotke o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem instrumentow
dtuznych, o ktérych dopuszczenie do obrotu na rynku zamierzajg wystepowadé, i wykonywaniem
praw z instrumentow dtuznych juz wprowadzonych do obrotu na rynku, jak rowniez o podjetych
w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ ze Spoétkg te decyzje w zakresie, w ktorym mogg
mie¢ wptyw na organizacje i sposéb przeprowadzania czynnosci zwigzanych z obrotem
instrumentami dtuznymi na rynku, w szczegolnosci zwigzanych ze zmiang wartosci nominalnej
instrumentéw dtuznych.
2. Zarzad Spotki moze zgdaé przedstawienia przez emitenta dodatkowych informaciji,
oswiadczen lub dokumentéw zwigzanych z dopuszczeniem, wprowadzeniem lub notowaniem
instrumentow diuznych tego emitenta, jak rowniez zwigzanych z zawieszaniem lub wykluczaniem
tych instrumentow z obrotu na rynku.
3. Zarzad Spotki moze postanowi¢ o opublikowaniu na swojej stronie internetowej informaciji,
oswiadczen lub dokumentéw otrzymanych na podstawie przepiséw ust. 1 lub 2, bgdz zgdac ich
opublikowania przez emitenta na jego stronie internetowej lub w inny wskazany w zadaniu
sposob, jezeli uzna, ze ich opublikowanie jest uzasadnione z uwagi na interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu.
4. Zarzad Spotki podejmujgc uchwate o natozenie na emitenta obowigzku publikacji, o ktérym
mowa w ust. 3, obowigzany jest jg uzasadnic.
5. Obowigzek okreslony w ust. 1 - 3 nie dotyczy Skarbu Panstwa i Narodowego Banku
Polskiego.”,

10) w§ 16 wust. 1 wyrazy ,w rozumieniu § 2 pkt 20 lit. a)” zastepuje sie wyrazami ,w rozumieniu
§ 2 ust. 1 pkt 20 lit. a)”,

11) w § 17 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Spétka weryfikuje wypetnianie przez emitentéw instrumentéw dtuznych dopuszczonych do
obrotu na rynku obowigzkéw, o ktérych mowa w Ustawie o ofercie i w Rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2017/568.”,

12) w § 17 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
,1a. Zarzad Spotkki moze natozy¢ na emitenta, o ktorym mowa w ust. 1, obowigzek

przedstawiania dodatkowych informacji, w szczegodlnosci w zakresie dotyczacym realizacji



obowigzkow informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie lub Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014.”,
13) po § 17 dodaje sie § 17a w brzmieniu:
.8 17a
Emitent instrumentow dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku obowigzany jest posiadac

identyfikujgcy go kod LEI nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich kodow.”,

14) w § 19 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
.2a. W przypadku, gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zatgczone do innego wniosku
emitenta uprzednio ztozonego w Spoétce, a ich tres¢ nie ulegta zmianie, zamiast ponownego
przedktadania tych informacji lub dokumentéw emitent moze ztozy¢ wraz z wnioskiem
oswiadczenie o0 wczesniejszym przedtozeniu danych informacji lub dokumentéw Spoice, wraz
ze wskazaniem daty ich przekazania.”,
15) w § 20 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:
»3. Informacja w sprawie wprowadzenia instrumentéw diuznych jest podawana do wiadomo&ci
uczestnikow obrotu.”,
16) w § 22 w ust. 1i 2 skresla sie wyrazy ,na okres do 3 miesiecy”,
17) w § 22 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
»2a. Zawieszajgc obroét instrumentami dtuznymi, Zarzad Spotki moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Zarzgdu Spétki zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2.”,
18) w § 22 w ust. 3 wyrazy ,na okres nie dtuzszy niz miesigc” skresla sie,
19) w § 22 po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:
.3a. Zarzad Spoétki zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwlocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.”,
20) w § 22 po ust. 5 dodaje sie ust. 6 w brzmieniu:
,0. PO uptywie okresu zawieszenia instrumentami dtuznymi Spdtka wznawia obrot tymi
instrumentami, z zastrzezeniem § 23 ust. 4.7,

21) w § 23 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:



22)

23)
24)

25)

26)

»2) ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie

upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na

zaspokojenie kosztéw postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania
upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,”,

w § 23 po ust. 3 dodaje sie ust.3a w brzmieniu:

»3a. Zarzgd Spotki wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwiocznie po uzyskaniu informac;ji
o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Nr 596/2014, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.”,

w § 23 w ust. 4 skresla sie drugie zdanie,

§ 25 § 26 otrzymujg brzmienie:

.3 25
Spotka przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu z obrotu na rynku instrumentéw dtuznych.

§ 26

Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw diuznych

z obrotu na rynku, a takze o wstrzymaniu dopuszczenia do obrotu na rynku lub wprowadzenia

do obrotu na rynku podawane sg niezwiocznie do wiadomosci publicznej w sposob okreslony

w Ustawie o obrocie oraz Rozporzgdzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2017/1005.”,

W § 41 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Do obowigzkow animatora nalezy wspomaganie ptynnosci danego instrumentu diuznego

poprzez nabywanie lub zbywanie instrumentow dtuznych lub dokonywanie innych czynno$ci

zwigzanych z organizacjg obrotu instrumentami dluznymi, na zasadach okreslonych

w Regulaminie i Szczegoétowych Zasadach.”,

Po § 41 dodaje sie § 41a w brzmieniu:

.S 4la

»1. Umowa, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 2, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej i okreslaé

szczegodtowe zasady wykonywania funkcji animatora rynku. W zakresie, o ktérym mowa

w zdaniu pierwszym, umowa moze odsyta¢ do wtasciwych przepiséw niniejszego Regulaminu

lub Szczegdtowych Zasad.



27)

28)

29)

2. Szczego6towe obowigzki animatora rynku w zakresie wspomagania ptynnosci, okreslone
w umowie, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 2, Spétka publikuje na stronie internetowej rynku.

3. Zarzad Spdétki moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan animatora
rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na rynku lub umowg
okreslong w § 41 ust. 1 pkt 2.

4. Uchylenie zawieszenia prawa wykonywania zadan animatora rynku moze nastgpic¢
wytgcznie na wniosek wtasciwego animatora rynku po uprzednim przekazaniu wyjasnien
dotyczgcych wykonywania tych zadan.

5. Spotka moze wypowiedzie¢ umowe, o ktorej mowa w § 41 ust. 1 pkt 2, o ile:

1) animator rynku razgco narusza przepisy obowigzujgce na rynku lub postanowienia tej

umowy,

2) wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu.”,

w § 42 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.Cztonek zamierzajgcy rozpoczgé petnienie funkcji animatora emitenta zobowigzany jest,

z wyprzedzeniem 5 dni, zawiadomi¢ na piSmie Spotke o tym zamiarze. Kopie umowy

(z wytgczeniem informacji dotyczgcych warunkédw wynagrodzenia), o ktérej mowa w § 41

ust. 1 pkt 1, animator emitenta obowigzany jest przekaza¢ Spétce wraz z zawiadomieniem.

Animator emitenta obowigzany jest niezwtocznie zawiadomié Spétke o kazdej zmianie w jej

tresci, z wyjatkiem zmiany warunkow wynagrodzenia. Do zawiadomienia o zmianie tresci

umowy nalezy dotgczy¢ kopie umowy w obowigzujgcym brzmieniu.”,

w § 42 po ust. 1 dodaje sie ust. 1ai 1b w brzmieniu:

»,1a. Umowa, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemne;j
i okresla¢ szczegotowe zasady wykonywania funkcji animatora emitenta.

1b. Szczegdtowe obowigzki animatora emitenta w zakresie wspomagania ptynnosci, okreslone
w umowie, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 1, Spétka publikuje na stronie internetowej rynku.”,

§ 43 i § 44 otrzymujg brzmienie:

.9 43
1. Spotka moze odebra¢ czionkowi status animatora emitenta w przypadku niewykonywania
przez niego obowigzkéw animatora.
2. Spétka wyraza sprzeciw co do wykonywania na rynku funkcji animatora emitenta, jezeli uzna
ze postanowienia umowy, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 1, sg sprzeczne z przepisami
obowigzujgcymi na rynku.
3. Wyrazenie sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 2, jest rbwnoznaczne z zakazem petnienia

funkcji animatora emitenta.



§ 44
Spétka podaje do publicznej wiadomosci informacje o rozpoczeciu i zakonczeniu przez
cztonka petnienia funkcji animatora dla danego instrumentu dtuznego.”,
30) § 47 otrzymuje brzmienie:
.S 47
1. Spétka na biezgco monitoruje sktadane zlecenia i zawierane transakcje na rynku w celu
identyfikowania naruszen przepiséw obowigzujgcych na rynku, przypadkéw naruszenia zasad
obrotu, przypadkéw uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania
informaciji poufnej, a takze zakiécen funkcjonowania systemu informatycznego rynku.
2. Spotka niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku istotnego naruszenia przepiséw
obowigzujgcych na rynku lub zasad obrotu, oraz o istotnych zaktéceniach funkcjonowania
systemu informatycznego rynku, majgc na uwadze art. 81 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 oraz sekcje A Zatagcznika Ill do tego Rozporzgdzenia.
3. Spétka niezwiocznie informuje KNF o kazdym przypadku uzasadniajgcym podejrzenie
wystgpienie manipulacji na rynku lub wykorzystywania informacji poufnych, zgodnie
z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/957 oraz art. 82 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 i sekcjg B Zatgcznika Il do tego Rozporzadzenia.”,
31) w § 52 skresla sie wyrazy , i negocjowanych”,
32) w § 53 ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,0. Na zgdanie KNF Spodtka informuje o ztozonych zleceniach i zawartych transakcjach.”,
33) w § 54 w ust. 1 skresla sie wyrazy ,i transakcji negocjowanych”,
34) w § 54 skresla sie ust. 3, a ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.Zarzgd Spotki moze zmieni¢ minimalne nominalne wartosci transakciji, o ktérych mowa
w ust. 1, dla wszystkich lub poszczegdlnych instrumentéw dtuznych.”,
35) § 57 otrzymuje brzmienie:
.§ 57
1. Zlecenie powinno okresla¢ w szczegolnosci:
1) symbol instrumentu dtuznego,
2) rodzaj zlecenia - kupno badz sprzedaz,
3) liczbe instrumentdéw dtuznych,
4) cene instrumentu dtuznego,
5) date i czas ztozenia zlecenia na rynku,
6) identyfikator okreslajgcy typ zlecenia,
6a) wskaznik typu dziatania:
a) na rachunek wiasny,
b) na rachunek klienta,

¢) animator,



7) nazwe cztonka,

8) oznaczenie konta do rozliczania lub rozrachunku transakcji,

9) oznaczenie klienta czlonka, na rachunek ktérego zlecenie jest przekazywane na rynek,

10) oznaczenie osoby fizycznej odpowiedzialnej za podjecie decyzji inwestycyjnej
w odniesieniu do danego zlecenia, ustalone zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590,

11) oznaczenie osoby fizycznej odpowiedzialnej za wykonanie danego zlecenia, ustalone
zgodnie z art. 9 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,

12) oznaczenie czionka niebiorgcego udziatu w wykonaniu zlecenia, o ktérym mowa w art.
2 ust. 1 lit d) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580, jezeli brat on udziat
w przekazywaniu zlecenia na rynek.

2. Ogtoszeniu na rynku podlegajg wytagcznie informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 — 5.

3. Oznaczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9-12, przekazywane sg w zleceniu w postaci
zakodowanej. Odpowiadajgce tym oznaczeniom dane, w tym dane osobowe, okreslone
w pkt 3-5 Tabeli 2 Zatgcznika do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580,
przekazywane sg Spéice przez cztonkdédw z zachowaniem wymogdw wynikajacych
z whasciwych przepisdw prawa, w szczegolnosci przepiséw dotyczgcych ochrony danych
osobowych.

4. Dane osobowe, o ktorych mowa w ust. 3, mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie w celu
wypetniania przez Spoétke obowigzkéw, o ktéorych mowa w art. 25 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 oraz obowigzkéw wynikajgcych
z Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/957.

5. Szczegotowy zakres informacji zawartych w zleceniu, sposéb ich przekazywania, jak
réwniez sposob przekazywania danych osobowych, o ktorym mowa w ust. 3, okresla Zarzad
Spotki w Szczegotowych Zasadach.”,

36) po § 60 dodaje sie § 60a - § 60d w brzmieniu:
,§ 60a

1. W systemie notowan ciggtych obowigzujg ostrzegawcze i dopuszczalne ograniczenia wahanh
cen instrumentoéw dtuznych wzgledem ceny odniesienia okreslonej zgodnie z ust. 2 - 4.

2. Ceng odniesienia jest cena ostatniej transakcji, z uwzglednieniem transakcji zawartych
w systemie notowan ciggtych i transakcji pakietowych, z wytgczeniem transakcji zawartych
w biezgcym dniu obrotu.

3. W przypadku gdy nie mozna ustali¢ ceny odniesienia w sposéb okredlony w ust. 2, ceng
odniesienia jest cena emisyjna instrumentu diuznego.

4. Zarzad Spdtki okresla w Szczegdtowych Zasadach szczegdétowe zasady ograniczania
wahan cen, w tym wysokos¢ tych ograniczeh wzgledem ceny odniesienia, z zastrzezeniem
ust. 5.



. Maksymalne dopuszczalne odchylenie wahan cen wzgledem ceny odniesienia nie moze
przekraczaé 15 punktéw procentowych.
. Spétka przekazuje cztonkom za posrednictwem platformy transakcyjnej rynku oraz publikuje
na stronie internetowej rynku aktualng cene odniesienia dla kazdego instrumentu diuznego
wprowadzonego do obrotu na rynku.
. Ztozenie w trakcie notowan cigglych zlecenia, ktérego realizacja skutkowataby zawarciem
transakcji po cenie przekraczajgcej wysokos¢ ostrzegawczych ograniczen wahan cen,
skutkuje otrzymaniem przez cztonka sktadajgcego zlecenie ostrzezenia o tym przekroczeniu
oraz natozeniem na cztonka obowigzku potwierdzenia parametréw tego zlecenia.
. Ztozenie w trakcie notowan ciagtych zlecenia, ktorego realizacja skutkowataby zawarciem
transakcji po cenie przekraczajgcej wysoko$¢ dopuszczalnych ograniczenia wahan cen,
skutkuje odrzuceniem zlecenia.

§ 60b
W systemie notowah ciggtych obowigzujg ostrzegawcze i dopuszczalne ograniczenia
wielkosci wolumendw w zleceniach instrumentéw dtuznych.
Zarzgd Spotki okresla w Szczegotowych Zasadach szczegdtowe zasady ograniczen
wolumendéw w zleceniach, w tym wysokos¢ tych ograniczen, z zastrzezeniem ust. 3.
Maksymalny dopuszczalny wolumen w zleceniu nie moze przekracza¢ 50 procent wielkosci
emisji.
Ztozenie w trakcie notowan ciggtych zlecenia, ktorego realizacja skutkowataby zawarciem
transakcji o wolumenie przekraczajgcym wysokos¢ ostrzegawczych ograniczen wolumenodw,
skutkuje otrzymaniem przez cztonka sktadajgcego zlecenie ostrzezenia o tym przekroczeniu
oraz natozeniem na cztonka obowigzku potwierdzenia parametréw tego zlecenia.
Ztozenie w trakcie notowan ciggtych zlecenia, ktorego realizacja skutkowataby zawarciem
transakcji o wolumenie wyzszym niz dopuszczalna wartos¢ wolumenu, skutkuje

odrzuceniem zlecenia.

§ 60c

W zakresie i na warunkach okreslonych w Szczegoétowych Zasadach Zarzad lub upowazniony

przez Zarzad pracownik Spotki moze postanowi¢ o zmianie wysokosci, zawieszeniu lub

zniesieniu ograniczeh wahah cen lub wolumendéw dla wszystkich lub dla niektérych

instrumentéw dtuznych.

§ 60d

1. W przypadku znacznego wahania cen danych instrumentéw dtuznych na rynku

wstrzymywany jest obrot tymi instrumentami na okres nie dtuzszy niz 1 miesiac.



37)

2. Mechanizm wstrzymywania obrotu instrumentami dtuznymi ustalany jest w oparciu
0 ograniczenia wahan cen, o ktérych mowa w § 60a.
3. Zarzad okresli w Szczegdtowych Zasadach szczegotowe zasady wstrzymywania obrotu,
z uwzglednieniem ptynnosci i specyfiki notowanych instrumentéw dtuznych.
4. W przypadku wstrzymania obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, zlecenia nie sg usuwane z rynku.
5. Spotka niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku wstrzymania obrotu i przywrdcenia
obrotu dla instrumentéw dtuznych, dla ktérych rynek jest istotnym rynkiem z punktu widzenia
ptynnosci w rozumieniu art. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/570.”,
W rozdziale V ,,Obrét na rynku” oddziat 3 otrzymuje brzmienie:
,Oddziat 3
Zawieranie transakcji pakietowych
§ 61
1. Przez transakcje pakietowg rozumie sie transakcje, ktorej warunki zostaty uzgodnione przez
strony transakcji poza rynkiem, a nastepnie potwierdzone poprzez ztozenie zgodnych zleceh
poza systemem notowan ciggtych.
2. Transakcja pakietowa zostaje zawarta z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na
platformie transakcyjnej rynku, ktéry nastepuje niezwtocznie po potwierdzeniu przez Spétke
ztozenia zgodnych zlecen, o ktérych mowa w ust. 1.
3. Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawiera¢ parametry, o ktérych mowa w § 57 ust.

1 pkt 1-4 i 6-12, termin rozrachunku transakcji oraz wskazywa¢ drugg strone transakgciji.

§ 61a

1. Transakcja pakietowa moze by¢ zawarta, jezeli przedmiotem transakcji sg instrumenty
dluzne o wartosci nie mniejszej niz minimalna warto§¢ nominalna transakcji pakietowej
okreslona przez Zarzgd Spotki zgodnie z zasadami okreslonymi w Szczegotowych Zasadach,
przy czym ta wartos¢ minimalna nie moze by¢é mniejsza niz minimalna wielkos¢ zlecenia na
duzg skale w porownaniu ze standardowg wielkoscig rynkowa ustalong w odniesieniu do
danych instrumentéw zgodnie z przepisami art. 3, 13 i 18 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/583 oraz Zatagcznika lll do tego Rozporzadzenia.

2. Zarzad Spoétki moze ustanowi¢ mniejszg minimalng warto$¢ nominalng transakcji pakietowej
dla instrumentéw diluznych, dla ktérych nie ma ptynnego rynku okreslonego zgodnie
z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583.

3. Minimalng warto$¢ nominalng transakcji pakietowej okresla sie w ztotych, a dla instrumentéw

dtuznych nominowanych w walucie obcej — w tej walucie.
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§ 62
1. Cena instrumentu dluznego w transakcji pakietowej moze rézni¢ sie nie wiecej niz o 15
punktéw procentowych od ceny odniesienia ustalanej w sposdb okreslony w § 60a.
2. Spotka moze wyrazi¢ zgode na zawarcie transakcji pakietowej niespetniajgcej warunkéw
okreslonych w ust. 1, gdy nastgpita zmiana czynnikéw determinujgcych wycene instrumentu
dluznego bedgcego przedmiotem transakcji, w szczegolnosci zmiana ratingu instrumentow
dtuznych lub wiarygodnosci kredytowej emitenta.”,
38) W rozdziale V ,Obrét na rynku” oddziat 4 skresla sie,
39) W rozdziale V ,Obrét na rynku” oddziat 5 otrzymuje brzmienie:
,Oddziat 5
Uniewaznienie i korekta transakciji
§ 64
1. W przypadku wystgpienia powaznych zakitécen prawidtowego zawierania transakcji w
systemie rynku, w wyniku ktérych nastgpito btedne zawarcie transakcji, Zarzad Spotki moze
uniewazni¢ lub skorygowac¢ wszystkie lub czes¢ transakcji zawartych w danym dniu obrotu na
rynku, nie pdzniej jednak niz do godz. 24.00 danego dnia obrotu.
2. W przypadku uniewaznienia lub korekty transakcji Spoétka informuje podmioty bedgce
stronami transakcji o uniewaznieniu lub korekcie danej transakciji.
3. Czlonek zobowigzany jest do niezwlocznego przekazania Spotce, nie pdzniej jednak niz w
terminie godziny od powziecia informaciji o kazdym przypadku wystgpienia powaznych zaktécen
prawidlowego zawierania transakcji w systemie rynku, w tym informacji o btednie zawartych
transakcjach.
4. W przypadku uniewaznienia lub korekty transakcji, Spotka informuje o podjetej uchwale KNF
oraz czionkoéw.”,
40) w § 65 w ust. 2 wyrazy ,120 minut’ zastepuje sie wyrazami ,45 minut”,
41) w § 65 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
,4. Transakcje anulowang uwaza sie za niezawartg. Anulowanie transakcji skutkuje
uniewaznieniem odpowiednio zleceh lub czesci zlecenia, ktore byly jego podstawa.”,
42) w rozdziale V ,Obrét na rynku” skresla § 66 oraz dodaje po § 65 oddziat 7 ,Postanowienia
koncowe” w brzmieniu:
,Oddziat 7
Postanowienia korncowe
§ 66
Spétka okresla w Szczegdtowych Zasadach szczegdtowe warunki realizacji zlecen, zawierania
transakcji w systemie notowan ciggtych, zawierania transakcji pakietowych oraz uniewazniania,
korygowania i anulowania transakciji.”,

43) w § 67 w ust. 4 skresla sie wyrazy ,i transakcji negocjowanych”,

11



44)

45)

46)

w § 67 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,D.Do rozliczania transakcji zawieranych na rynku ma zastosowanie nowacja rozliczeniowa,
o ktérej mowa w art. 45h ust. 2 Ustawy o obrocie, w zakresie i na zasadach okreslonych w tej
Ustawie oraz regulacjach KDPW_CCP.”,

w § 68 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

»1.Spotka zapewnia upowszechnianie jednolitych informacji dotyczacych zlecen, transakcji
i obrotow na rynku, a w szczegdélnosci nastepujace dane:

1) zakres cen kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych
cenach (przejrzystos¢ przedtransakcyjna) - w zakresie okreslonym w art. 2
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583,

2) informacje o zawartych transakcjach (przejrzysto$¢ posttransakcyjna) - w zakresie
okreslonym w art. 7 ust. 1-3 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.

2. Upowszechnianie informacji, o ktérych mowa:

1) wust. 1 pkt 1 — nastepuje w czasie rzeczywistym,

2) w ust. 1 pkt 2 — nastepuje w terminie okreslonym w art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/583.”,

po § 68 dodaje sie § 68a i § 68b w brzmieniu:

,§ 68a
»1.Zarzad Spoétki moze okreslic w Szczegdtowych Zasadach szczegdlne zasady oznaczania
informacji dotyczgcych notowania instrumentéw diuznych emitenta, w szczegdlnosci gdy:

1) emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,

2) emitent narusza przepisy obowigzujgce na rynku,

3) emitent ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci,

4) sad ogtosit upadtos¢ emitenta,

5) sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

6) sad umorzyt postepowanie upadtosciowe ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

7) emitent ztozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego,

8) nastgpito otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego emitenta.

2. Zarzad Spotki moze okresli¢ w Szczegdétowych Zasadach szczegotowe zasady oznaczania
informaciji dotyczgcej instrumentéw dtuznych w przypadku realizacji praw wynikajgcych z tych
instrumentéw.

§ 68b
Informacje, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/575,
publikowane sg na stronie internetowej rynku w zakresie, na zasadach i w terminach okreslnych

w tym Rozporzadzeniu (dane na temat jakosci wykonywania transakgciji).”,
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47) w § 73 w ust. 1 wyrazy ,§ 25 statutu Spotki” zastepuje sie wyrazami ,§ 30 statutu Spotki”,

48) w § 75 w ust. 1 wyrazy ,§ 25 statutu Spoiki” zastepuje sie wyrazami ,§ 30 statutu Spotki”,

49) w § 77 wyrazy ,na okres okreslony odpowiednio w § 22 ust. 1 lub § 48 ust. 17 zastepuje sie
wyrazami ,na okres 3 miesiecy”,

50) w zatgczniku nr 2 do Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot:
a) w pkt 2.1. wyrazy ,i negocjowanych” skresla sie,
b) w pkt 2.2. w zdaniu wstepnym wyrazy ,i negocjowanych” skresla sie,

c) w pkt. 2.3. wyrazy ,w tym transakcji negocjowanych” skresla sie.

§2
Uchwata wchodzi w zycie po uptywie dwdoch tygodni od dnia udostepnienia uczestnikom obrotu
zmian do Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot, o ktérych mowa w § 1 niniejszej
uchwalty, pod warunkiem zatwierdzenia tych zmian przez Komisje Nadzoru Finansowego, jednakze

nie wczesniej niz 3 stycznia 2018 r.
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